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资本市场上近期最引人关注
的话题莫过于中国人寿、中国石
化、中国石油、中国铝业、上海石化
在8月12日发布公告称，拟将美国
存托股份从纽交所退市。在中美
关系，尤其是经贸关系仍面临不确
定性的当下，这五家国企的举动引
发舆论讨论是必然的，但有些舆论
言语间充满着悲观情绪，认为中美
金融脱钩开始，中概股将迎来退市
潮，中企海外上市之路被堵死等
等。其实从目前情况来看，这一现
象值得我们高度重视，但也不必过
度解读和过度悲观。

中国证监会对此事作出的回
应是：上市和退市都属于资本市
场常态。根据相关企业公告信
息，这些企业在美国上市以来严
格遵守美国资本市场规则和监管
要求，作出退市选择是出于自身

商业考虑。毫无疑问，“自身商业
考虑”是关键词，即在美存托股份
整体占比以及交易量占比都非常
小，融资规模也较小，对业务影响
不大，但因为未来继续维持在美
上市，却要付出较大的行政负担
和成本。

这种成本来源于美国去年推
出的《外国公司问责法案》，这个
法案规定，只要在美国上市的公
司，要按照美国的法律和监管规
则强制提交审计底稿，不能提交
审计底稿的，列入临时退市清单，
后续若仍未提交，将作出退市处
理。国有企业的审计底稿涉及一
些敏感信息，仅这一点就很难妥
协。从外溢影响来看，这些公司
在行业内具有一定的代表性，一
旦被强制摘牌，其影响可能扩展
至其所在行业或整个产业上下

游，也可能对我国的资本市场造
成影响。这五家企业经过权衡，
认为主动退市是成本较低、影响
较小的做法。

从这个意义上讲，事件还未
发展到中美金融脱钩的层面。

首先，中国证监会表态称，尊
重企业根据自身实际情况、按照
境外上市地规则作出的决定，将
与境外有关监管机构保持沟通，
共同维护企业和投资者合法权
益。这也就是说，中国继续支持
企业赴包括美国市场在内的海外
上市，但在美上市的前景，依然取
决于双方对审计底稿的态度。对
于不涉及敏感信息的民营企业而
言，继续赴美上市融资的通道依
然开放。

其次，虽然美国仍然是中企
最理想的上市目的地，但鉴于目

前形势，已经有许多中企选择了
赴中国香港、新加坡进行“二次上
市”，欧洲市场也成为中企上市的
热门地点。这样的多元化布局既
有利于其国际化发展，也有利于
减少相关风险。在保障企业上市
融资渠道的政策方面，香港和内
地不遗余力，例如港交所启动上
市制度改革，内地修订沪伦通规
则打通欧洲多地交易所等等。

最后，中国离岸和在岸市场
容量足够大，有底气迎接中概股
回流。有机构估算，至 2024 年底，
满足第二上市要求的中概股公司
很可能会带来约 2000 亿港元的新
增融资需求。他们认为，从香港
市场每年的 IPO 融资额平均为大
约 2300 亿港币的体量来看，中概
股回归虽然会带来一定压力，但
也是可以承受的压力。

不得不指出的是，美国借用
《外国公司问责法案》打压中国企
业，是损人不利己的做法。截至 7
月底，已有 159 家中概股被列入

“预摘牌名单”中。虽然这五家企
业在美国上市的总市值不高，但
整个中概股的总市值却高达 1.7
万亿美元。如果美国继续将此名
单扩大，并采取下一步措施，将给
双方带来较大的损失。一方面，
中国企业将缺少了美国资本市场
这样一个成熟、优质的融资场所；
另一方面，美国也将失去全球第
二大经济体经济发展的红利。尤
其是我国互联网科技、金融、新能
源等蓬勃发展的领域所释放的红
利，更重要的是，美国在金融市场
的信誉将会大打折扣，进一步推
动当下正在全球兴起的去美元化
浪潮。

不必过度解读五中企美国退市
■ 张凡

在娄江快速路的北侧，一栋蒂
凡尼蓝的玻璃建筑赫然立于正在加
快建设的苏州现代服务业产业园
内。这是现代服务业产业园首家落
户运营的企业——儒拉玛特自动化
技术（苏州）有限公司。

儒拉玛特来自德国，拥有近 60
年制造经验。1998年，儒拉玛特将
迈入中国的第一步落在苏州工业园
区。二十多年来，儒拉玛特（苏州）
立足园区，扩大投资力度，加大本土
研发，带动国内上下游企业协同发
展，同时不断开拓全球业务，用实际
行动回应地方的深情和期待，也生
动演绎了“开放创新，这里风景独
好”。这栋涵盖办公大楼、生产车
间、研发空间等功能的蒂凡尼蓝建
筑，是儒拉玛特（苏州）发展的又一
里程碑。

“乘着自贸区建设的‘春风’，我
们将进一步推动企业在多元化、数

字化、全球化方向发展的步伐。”儒
拉玛特（苏州）董事、总经理白世泰
豪情满怀地说。

作为国内乃至全球领先的工业
自动化装配系统集成供应商，儒拉
玛特（苏州）在过去相当长的一段时
间里，一直致力于非标自动化生产
线的研发与生产。近几年，随着全
球及中国大力推动智能制造不断落
地，企业对自动化、智能化、互联化、
柔性化生产模式的需求日益旺盛。
2021 年，儒拉玛特（苏州）提出“五
化一力”发展战略，即全球化、多元
化、产品化、数字化、平台化和创新
力，通过在产品和服务方面持续升
级，为众多企业打造一站式智能制
造解决方案。

白世泰介绍，与过去主要致力
于帮助客户实现自动化生产不同，
在新的品牌定位下，儒拉玛特（苏
州）将为客户提供端到端的自动化

解决方案、数字化解决方案以及部
分标准产品。“这意味着，今后客户
只需要负责他们自己产品的研发、
生产、销售及售后等，而与智能制造
设备相关的研发、生产和售后服务
都可以交给我们。”

共性需求标准化，个性需求定
制化。在儒拉玛特（苏州），将来的
自动化产线可以像“搭积木”一样构
建——客户提出需求后，只需要在
标准库里选择相应的工艺模块，进
行快速组合即可。这样不仅可以加
快交期，同时也能够降低成本。为
此，儒拉玛特（苏州）正积极推进产
品的标准化和模块化改造。

尤其是在一些前沿技术领域，
儒拉玛特（苏州）通过提升自己的研
发能力、解决能力，更早地参与到客
户的定制化需求当中。如在半导体
领域开发出专门用于芯片生产过程
中缺陷检测的设备，在新能源汽车

领域研发并制造扁线定子量产线，
成功交付膜电极自动化生产线……

“这些研发项目有力支撑着客户快
速开发的定制化需求，也给儒拉玛
特苏州带来了新增长机遇。”白世泰
介绍说。

深耕国内市场二十多年，儒拉
玛特有接近三分之二的业务量在中
国达成。“我们不仅在中国市场实现
了本土化设计、开发和生产，还将国
内制造的设备销往全球近20个国家
及地区，并提供全球化的售后服
务。目前我们70%-80%的客户是外
资企业。”白世泰表示，得益于政策
指引，国内智能制造正迎来“风口”，
儒拉玛特（苏州）将继续整合源于德
国的工程及装配能力等，结合在中
国市场的灵活响应速度，推进核心
技术的研发，进一步挖掘新赛道。

向高端迈进、向前沿突破，儒拉
玛特（苏州）深耕园区，创新引领，推

动中德科技资源向苏州集聚，结合
国内外优势资源，促进智能制造企
业在设计、生产、管理、服务等领域
的广泛交流与合作，带动内外资企
业智能制造技术革新共同发展，助
力加快推动制造业数字化、网络化、
智能化转型，协助提升企业在上下
游产业链的竞争水平。

“德国制造基因与苏州工业园
区、苏州自贸片区的开放创新活力
相融合，赋予儒拉玛特（苏州）更多
可能。我们将以长三角地区为起
点，面向全球寻求发展，逐步发展成
为一家旗下涵盖众多分公司、子公
司的全球化企业，并培育出在不同
行业领域中的‘领头羊’自动化企
业，打造成一个纵向（行业）与横向
（资源）互相贯穿的自动化行业的平
台，构建自动化行业的生态圈。”白
世泰信心满满地说。

（作者单位：苏州工业园）

儒拉玛特（苏州）：在蓝楼里擘画“智造”新蓝图
■ 顾雅芳

据德国《法兰克福汇报》网站
近日报道，根据西班牙的国家战
略，该国计划在 2030年底前为年
产4千兆瓦绿氢创造条件。报道
称，由大约30家西班牙企业和跨
国公司组成的财团氢协议正在规
划产能 67 千兆瓦的工厂。生产
的大部分绿氢预计出口到法国和
德国，以帮助其用氢能替代最后
一部分仍在使用的俄罗斯天然
气。然而，生产这种能源需要大
量电力。到目前为止，该技术约
70%生产成本是电力成本。不
过，西班牙在这方面具备区位优
势：光照充足，风力充沛。

据埃菲社报道，加拿大矿业
公司南方锂业公司近日宣布，在
阿根廷北部萨尔塔省的翁布雷穆
埃尔托盐沼内的一个区块发现了
高品质锂矿。该区域是翁布雷穆
埃尔托盐沼最大的区域。由该公
司 100%控股的翁布雷穆埃尔托
锂项目正处于高级评估阶段，初
步评估已于2019年4月完成。规
模庞大的翁布雷穆埃尔托盐沼位
于阿根廷萨尔塔省和卡塔马卡省
两省，其他锂生产公司也在当地
运营。

西班牙欲成欧洲绿氢中心

阿根廷发现高品质锂矿

据《俄罗斯报》网站报道，莫
斯科交易所近日开始向对俄罗斯
友好国家的非居民投资者开放部
分交易业务。他们可在期货市场
进行操作，但目前还不能进入股
票市场。境外投资者参与交易的
形式受限，但可以预期俄罗斯各
指数至少将获得支撑。根据原计
划，自 8月 8日起，不友好国家名
单以外国家的投资者将获准进入
期货和股票市场，最终受益者是
俄罗斯企业和公民的非居民法人
也应包括在内。但莫斯科交易所
近期表示，暂时仅向友好国家非
居民投资者开放期货市场。

（本报编辑部综合整理）

俄向境外投资者开放期货交易


