
企业精神：云起龙骏，大爱无疆
经营理念：团结、创新、诚信、卓越
企业目标：创世龙骏，志在千秋

龙骏集团是一家集地产（养老及休闲、

旅游地产）开发、园林设计及施工（园林设

计、施工贰级资质）、金融投资、食品加工、广

告策划、电子产品运营为一体的全方位、综

合型国际集团公司。

龙骏集团始终坚持“高起点、高目标、高

品质、高收益”的发展战略，坚持承担更多的

社会责任，通过务实的态度和不懈的努力，

服务社会、造福人民，为国民经济的振兴强

大贡献力量。

钱 转 赚（www.moneyzz.cn），是 龙 骏 集

团旗下的深圳前海龙骏互联网金融服务有

限公司经营的网络借贷服务平台，公司拥

有一支高素质、专业化，涵盖金融、财务、法

律、网络技术等多领域知识且以诚信经营

为己任的精英管理团队，并聘请行业资深

专家担任顾问。凭借团队对金融产业多年

的行业研究和金融服务经验以及完善的风

控管理水平，力争打造中国互联网金融标

杆平台。

专注养老产业

通过与龙骏集团旗下龙骏家园合作，把

线下的优质客户转化成线上的投资用户，确

保龙骏会员在享受美好新生活的同时也能

获取稳定的投资回报。

专注金融产品的开发

近年来，龙骏集团通过一系列的成功案

例积累了丰富的投资经验。未来，公司将一

系列的优质项目上线，通过科学高效的实施

投资，全面降低和控制投资风险，以维护投

资者的利益为己任，成为最值得投资人信任

的财务管家。

钱转赚致力于通过撮合优质的融资需

求方与有理财需求的投资用户，为广大用

户提供安全、高效、收益稳定的互联网金融

理财产品，将每一位用户打造成为专业的

银行家。

龙骏基金

2015 年 11 月 9 日，以《铭 记 历 史，捍 卫

和平，发展科学，开创未来》为主题的第二

十七届国际科学与和平周系列活动开幕式

暨中社社会工作发展基金会社会养老产业

发展基金授牌及启动仪式在全国政协礼堂

隆重举行，作为受邀单位以及基金发起人，

龙骏集团董事长张运防先生携龙骏高管及

全国龙骏家人代表，全程参与了此次重大

活动，并见证了龙骏发展史上的又一辉煌

时刻！

作为龙骏旗下的互联网理财平台，钱转

赚开辟理财与养老、养生相结合的创新型理

财模式，不仅为广大年轻用户提供优质的理

财服务，同时也能让中国老年人享受到信息

发展带来的科技成果，为社会养老事业的发

展做出贡献！

深圳前海龙骏互联网金融服务有限
公司

总 机：0755- 66866888
传 真：0755- 66866888
网 址：www.moneyzz.cn

邮 箱：kefu@moneyzz.cn
地 址：深圳市前海合作区前湾一路 63

号前海企业公馆 6A 栋

客户服务
客服热线：400-625-6288
客服 QQ：4006256288
客服邮箱：kefu@ moneyzz.cn

在美联储启动加息之际，全球市场对美元的追逐越

来越明显，按华尔街一些投行的调查，做多美元是当前最

拥挤的交易。

但如果透过现象去看本质，美联储加息一方面是基

于诸多经济数据的好转，另一方面则是为了缓解因零利

率、量化宽松，以及资金回流引起的各类金融风险。如果

可以穿越到未来，或许市场会得出这样一个结论，正是美

联储在 2015 年末启动的加息，提前释放了金融风险，同

时也“终结”了美元涨势。

1971 年之前，美元的强弱指标，是由黄金来决定的，

全球对美元的信任和关注，实际上取决于全球对美国黄

金储备的信任，但 1971 年 8 月，尼克松总统宣布美元与黄

金脱钩，美国不再承诺 35 美元兑换 1 盎司黄金。美元突

然失去了“锚”，全球实际上非常恐慌，以美元计价的大宗

商品价格波动异常，再加上中东地区战火重燃，黄金、原

油等价格迅速攀升，到了 1973 年，以美元计价的黄金价

格已从 1971 年的不到 40 美元，涨到了超过 100 美元，原

油价格则从不到 10 美元涨到了 50 美元。美元的贬值速

度之快可以说令市场始料未及。

美元走强或走弱的问题，从来不是由美联储加息或

降息决定的。1973 年，美元指数诞生，从此成为衡量美

元强弱的重要指标，自美元指数诞生以来，美元经历了数

次涨跌周期，单从 11 次上涨周期来看，只有两次跟加息

有关，一次是 1975 年至 1976 年加息期间，美元指数上涨

了 15.8%，另一次是 2004 年至 2005 年加息期间，美元指数

上涨了 14.38%。其他 9 次美元指数的上涨，都跟“危机”

有关。没有“危机”，美元难以制造避险效应，吸引力就会

变差，“危机”是美元的机会，但它是全球的灾难。

历次美元指数上涨统计

要判断美元未来走势，并不能仅仅站在美国的角度，

美元作为世界主流货币当中的一员，还受到其他主要货币

的影响。另外，美元作为全球大宗商品市场的计价货币，

大宗商品市场的变化对美元的影响也不容忽视。基于以

下三个原因，我的判断是，美元持续上升的空间已不大，

投资者持续押注美元并不是一个明智的选择，更不能轻

率的基于美元上涨来布局 2016 年，乃至更长期的投资。

一、人民币储备地位的抬升，将拉低美元的吸引力
美元指数从 2002 年的 120 跌至 2008 年初的 70.68，很

多分析认为此次长达 7 年多的美元大贬值，原因是美国

在“9·11”后介入了很多战争，债务和赤字越来越大，导致

了美元信用的丧失。实际上 2008 年美国爆发的次贷危

机对美元信用的挑战更大，但自美国次贷危机爆发以来，

美元再也没有创出新低，反而逆市上涨、筑底成功。

市场需要知道的是，目前在美元指数当中，欧元占

了 57.6%，日元、英镑和加元占了 34.6%，实际上 2002 年

至 2008 年初的美元大贬值，真正的助推因素是 2002 年

1 月 1 日欧元的上市流通。欧元的诞生给全球市场提

供了新的选择，美元的部分国际功能和储备地位被欧

元 持 续 替 代 。 总 结 来 看，欧 元 的 诞 生，以 及 对 美 元 汇

率的持续上涨是 2002 年至 2008 年初美元指数持续走

软的最根本原因。近年来美元的走强，不可忽视的一

个 因 素 是，2009 年 至 2010 年 欧 债 危 机 的 深 化，欧 元 遭

到质疑和抛售。

欧元诞生后八年里美元与欧元的走势

从欧元进入国际货币体系之后对美元形成的影响

来看，人民币进入国际货币体系对美元的影响同样值得

“期待”。尽管人民币目前还没有成为可自由兑换的货

币，但人民币已加入了国际货币基金组织 SDR 篮子（这

是 2015 年 国 际 货 币 市 场 标 志 性 事 件），其 权 重 占 到

10.9%。2016 年 10 月份开始，新的 SDR 货币篮子开始生

效，人民币的国际效应会逐步显现。跟 2002 年欧元给

世界带来的效应类似，人民币给全球市场提供了一个新

的选择，这一选择虽然无法撼动美元的地位，但对于那

些跟中国贸易十分密切的国家来说，人民币足以替代部

分美元。

2014 年，中国经济总量首次突破 10 万亿美元大关，

中国经济总量已于 2013 年超过了整个欧元区。这样一

个经济体国家的货币进入到国际市场，是可以跟 2002 年

欧元正式进入国际市场流动相提并论的。人民币国际化

将是未来影响美元汇率最重要的因素之一。

二、大宗商品价格止跌，将弱化美元的避险作用
美元指数的上涨会引起大宗商品市场的下跌，同

样，大宗商品价格的企稳回升会拉低美元指数。国际原

油价格目前已跌到了 2009 年初美国次贷危机最困难、

全球经济最悲观的时候。这是一个什么概念呢？拿中

国来说，2009 年前三个月，中国 CPI 平均是 1.3%，PPI 是

4.6%，进口增速是 30%，出口增速是 20%，可以说历史罕

见。2009 年第一季度美国 GDP 是 6.4%，创下了近 30 年

来的最大降幅，实际上其他经济体更惨。就在这样一个

背景下，国际原油价格依然没有跌破 30 美元/桶，且国

际 油 价 在 40 美 元 下 方 仅 仅 维 持 了 不 到 两 周 的 时 间 。

2016 年的全球经济充满挑战，但还不至于比 2009 年第

一季度更惨。

2014 年 6 月原油价格开始暴跌，同期美元指数迅速拉升

2016 年，大宗商品虽然没有上演大逆转的条件，但

也不至于继续“崩盘”。原因有三个，第一个是，新兴市

场经济数据已逐步企稳，中国无论是制造业指数，还是

消费市场数据，都开始企稳；第二个，是原油价格的下

跌已让沙特等国入不敷出，亏本的生意可以做，但不会

长期做，2016 年欧佩克很难持续放量生产；第三个是，

美国加息势必对股市、债市等信用资产带来一定的冲

击，部分资金进入大宗商品市场避险的可能性较大（加

息以来黄金价格不降反涨就是一个很好的例证）。2016
年，因大宗商品价格下跌而出现的美元大幅拉升可能不

会再出现，反而随着大宗商品价格走稳，美元的避险需

求会进一步下滑。

三、美国高收益债券市场的动荡，将影响到美元的预
期信用

降息周期中最受欢迎的资产，在加息周期里往往风

险巨大。比如 2004 至 2006 年的加息，给之前急剧扩张的

房地产信贷市场带来了巨大压力，最终刺破了美国房地

产市场的信贷泡沫。2008 年危机以来，美国不仅推行了

长达数年的零利率政策，还释放了数轮量化宽松，在此期

间，全球大宗商品价格持续上扬，尤其是美国页岩革命，

以及医疗市场的改革，导致基于此类产业的高收益债券

规模迅速扩大，目前美国高收益债券市场规模已超过两

万亿美元，这虽然低于 2008 年次贷风暴之前的 7 万亿美

元规模的房地产“次贷”，但随着整体产业市场的下滑，风

险不容忽视。

垃圾债收益率走势

2009 年后，很多投资者购买垃圾债，实际上跟 2008
年前购买房地产市场的次级债道理是一样的，相关资产

价格持续上升，回报非常高，认为违约风险很低，但事实

并非如此。

12 月 11 日，美国高风险债券价格创六年新低，垃圾

债收益率从 2014 年年中的不到 8%已飙升至目前的 17%
左右（已接近 2008 年金融危机前的水平）。美联储加息

预期，以及正在采取的加息措施，加剧了垃圾债崩盘的风

险，美国三只大型高收益债券基金已清盘。

美国是一个金融市场极其发达的国家，金融衍生产

品错综复杂，证券化率极高，流动性很强，对资金成本

和风险的敏感性非常高。经过了 2008 年的次贷风暴冲

击，美国对债券市场的风险往往格外重视，但正是因为

这种重视，此次垃圾债危机可能不会酝酿成大的危机，

消化时间会拉得更长，对美国资本市场和美元的影响将

更深、更远。

结 语
从历史的角度看，美元作为一支强国货币，与其本国

的经济和金融实力是相匹配的，但美元作为一家独大的

国际货币，能够长时间维持霸主地位并非是顺其自然形

成的，与其各类战略性历史布局及周密的战术安排密不

可分，这跟美国百年来的国内政局稳定和精英阶层维护

国家利益的意志有很大关系，这一点非常值得当下的中

国学习。

但从未来全球货币市场演变的角度看，美元似乎依

然缺少长期取信于所有国家的基础，至少没有解决终极

信任问题，否则欧元就没必要诞生了，欧洲直接用美元就

好了。因此，“中心化”和“主权化”依然是世界货币不能

回避的现实，只有用更为强大的经济实力背书，大国货币

才有可能持续扮演国际货币，人民币国际化进程正在证

实这一逻辑规律。

国际货币市场此消彼长的态势会愈演愈烈，美元独大

的时代可能还在持续，但美元独霸、独强的时代正在结束。

（作者系财经专栏作者，黄金钱包首席研究员）
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公司组织架构

人民币值得期待，美元独霸时代结束了
■ 肖 磊

龙骏集团董事长张运防先生接受中社社会工作发展基金会对社会养老产业发展基金的授牌龙骏集团董事长张运防先生接受中社社会工作发展基金会对社会养老产业发展基金的授牌 中国社会工作协会副会长赵蓬奇先生与龙骏集团高管中国社会工作协会副会长赵蓬奇先生与龙骏集团高管


