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■ 彭琳 贾佳

日前，去哪儿网对外宣布，已向商务部反垄断局递交

文件，认为携程收购艺龙涉嫌违反反垄断法及相关法

规。随后，携程方面发表声明称入股不算垄断，并表示正

向有关部门举报去哪儿网有多项并购行为涉嫌未申报。

反垄断专家、对外经贸大学竞争法中心主任黄勇

教授在接受记者采访时表示，判断是否违反反垄断法

是一个非常专业的问题，后续应该交由反垄断执法部

门依照法律程序进行专业性判断。

业内表示，两大竞争对手“互掐”，背后深层次的原

因是在线旅游市场竞争日益白热化。

互相举报并购未申报

去哪儿网方面称，合并后携程与艺龙在在线酒店

预订市场中的份额合计超过 50%。此外，携程在此次

股权交易后获得了艺龙公司的实际控制权。收购艺龙

的另两家公司铂涛集团及 LuxuriantHoldings，其公司或

实际控制人都与携程有一定关联。构成经营者集中，

触 及 了《国 务 院 关 于 经 营 者 集 中 申 报 标 准 的 规 定》

（“529 号令”）中设置的申报门槛。但截至目前，未按规

定向商务部申报。

此外，去哪儿网还表示，携程在控制艺龙后在市场形成

垄断优势，并借此对酒店业务供应链施压，要求酒店不与去

哪儿合作，或不给去哪儿最低价格，涉嫌对去哪儿形成欺压。

早在今年 5 月，时为艺龙最大股东的 Expedia 宣布

将其所持的艺龙股份全部出售，携程收购艺龙 37.6%股

份，成为第一大股东。

对此，携程方面回应称，战略投资艺龙后，携程仅

为艺龙众多股东之一，是艺龙的少数股东。众所周知，

腾讯已对艺龙发出收购要约，一旦腾讯完成对艺龙公

众股份的收购后，持股比例将接近携程。

携程方面还认为，中国旅行市场规模巨大，携程和艺

龙各自的市场份额都还非常小，目前两家加起来占整个国

内旅游市场份额不到5%，不足以对整个市场产生影响。

值得注意的是，最后携程方面还表示，对于去哪儿网多项

并购行为涉嫌未申报一事，也会向有关部门提出正式举报。

在线旅游市场竞争白热化

黄勇表示，中国关于经营者集中申报是事先强制

申报，如果涉嫌违反反垄断法，无论是去哪儿、携程还

是其他利益相关方都有权利举报。

目前，去哪儿指责携程和艺龙在线酒店预订市场

份额合计超过 50%。而携程方面则回应称两家占国内

旅游市场份额不到 5%。关于垄断一说，双方各执一词。

黄勇认为，判断是否违反反垄断法是一个非常专

业的问题，涉及到相关市场怎么划分、营业额如何界

定、公司控制权是否发生转移，后续应该交由反垄断执

法部门依照法律程序进行专业性判断。

从去哪儿和携程的“互掐”可以看出，在线旅游市

场竞争激烈。

中投顾问研究总监郭凡礼认为，不排除携程和去

哪儿的互相举报背后有巨头公司在操作，因为目前几

家大公司的发展策略相似性较大，商业竞争持续已久，

互相举报是当前较为常见的商战战术。“互相举报并购

垄断长期来看有利于行业发展更健康，但短期不利于

行业稳定。未来在线旅游市场的集中程度或进一步提

高，最后形成几大在线旅游企业割据的局面”。

目前，BAT 三方对在线旅游市场都虎视眈眈，竞争相

对激烈。郭凡礼表示，其中腾讯欲收购艺龙，但仍在进行谈

判，一旦成功，微信平台将成为腾讯发展在线旅游业务的利

器；百度入股去哪儿，去哪儿当前发展较为迅速，而且百度

有搜索优势，可以为去哪儿提供适当优先权；阿里入股的在

线旅游企业众多，如穷游网、在路上等，有利于其分散风险。

监管不能滞后

去哪儿与携程互指对方涉嫌垄断，业内建议主管部

门应对热点合并事件予以回应。中国经济网评论员杨晨

表示，携程与艺龙合并已经对传统线下服务产生了垄断，

而监管和法规制定部门，不能滞后于整个行业的发展。

如果等到行业垄断地位已经形成，再制定法规也无法撼

动这种行业的龙头地位。

杨晨分析称，在整个线上订票系统中，携程取得了

绝对垄断优势，但是在服务过程中却忽略了用户最基

本的选择权和感受，比如隐性捆绑保险销售等。与此

同时，现在线下的酒店或航空公司，对于线上的议价权

也很低。虽然“互联网+”经济提供了便利，但是真正提

供实实在在服务的是实体传统行业。所以，行业规则

的制定者应该引以为重，在鼓励“互联网+”经济的同

时，也要保护传统行业的利润。

ST光学存多项违规

监管部门要求整改
ST 光学近日公告，公司于 8 月 4 日收到江西

证监局行政监管措施决定书，监管部门针对公司

存在关联交易审议及信息披露、信息披露不准

确、财务核算不规范等问题，提出整改要求。

2014 年 2 月，公司启动退城进园搬迁工作，当

年 4 月搬迁工作完成并在新厂区投产。根据公司

与关联方凤凰光学集团有限公司签订的退城进

园搬迁补偿协议，凤凰集团须对公司进行相应补

偿。2014 年年报显示（2015 年 4 月 30 日披露），已

确认部分退城进园补偿款项，涉及金额 2296 万

元，此金额已达到公司董事会审批权限，但直至 6

月 29 日，公司董事会才审议上述交易事宜并予以

披露。由此，公司上述行为违规，属于履行关联

交易事项履行审议程序及信息披露不及时。

另外，公司内部控制不完善，信息披露不准

确。2005 年，公司子公司凤凰数码与南昌百货大

楼股份有限公司签订合同，由凤凰数码向南昌百

货大楼出让房屋建筑物资产等。但是，由于公司

对子公司缺乏有效管控，内部信息传递不通畅、

不及时，未能及时掌握上述资产转让过户进展。

直至 2014 年，公司在与南昌百货大楼沟通尾款事

宜中，才得知相关土地已过户至南昌百货大楼名

下，房产尚未过户。

江西证监局指出，根据交易双方于 2005 年 12

月签订的补充协议，上述资产出让价格为 3392 万

元，但公司在当时临时公告及 2005 年年报中将转

让价格披露为 2900 万元，信息披露不准确。

最后，公司还存在部分事项财务核算及管理

不规范。

鉴于上述情况，监管部门对公司提出整改要

求，要求公司强化内部信息披露事务管理；及时查

找有关内部控制缺陷的性质和产生的原因，提出整

改方案；严格执行企业会计准则和财务管理制度的

有关规定，切实提高财务管理和会计核算水平。

一心堂亏损严重

未停扩张步伐
继 6 月在山西上演“收购狂欢”后，一心堂的

扩张步伐依旧没有停止。

一心堂于 8 月 10 日发公告称，公司全资子公司

广西鸿翔一心堂拟以不超过 2300 万元的价格购买

桂林市桂杏霖春药房连锁有限公司所有的 37 家门

店以及存货，其中1800万元用于支付门店转让费。

值得一提的是，一心堂还于上月中旬对百色

市博爱医药连锁有限公司完成了收购，以 4000 万

元的价格接手其所持的 20 家门店及存货。此外，

一心堂还于上周一收购了四川某个体经营药店

旗下 9 家门店及存货，作价 1031 万元。

不过，一心堂大举扩张之际，庞大的门店体系

似乎跟不上这样的快跑节奏。公司于 8 月 10 日披

露的半年报显示，报告期内公司涉足零售药店业

务的 9 家子公司，仅海南联合广安堂药品超市连锁

经营有限公司实现盈利 308 万元，剩下 8 家分别处

于不同程度的亏损，亏损额共计约 2300 万元。

2011 年，商务部曾发布《全国药品流通行业

发展规划纲要 (2011-2015 年)》，其中提到药品零

售连锁百强企业年销售额占药品零售企业销售

总额 60%以上，连锁药店占全部零售门店的比重

提高到 2/3 以上。

药店连锁化后，能带来若干好处。但是，连锁

化增速快势必带来成本的上涨。比如海王星辰曾

一度以每 15 小时增设一家药店扩大规模，但随后

带来的却是难以为继的成本和大规模的关店潮。

一心堂并购疾行之后，会采取哪些手段来扭

亏为盈？记者多次致电一心堂董秘办，但电话始

终处于占线而未得到回应。

雅戈尔大金融战略再下一城

成浙商保险第二大股东
雅 戈 尔 近 日 公 告 ，与 德 邦 控 股 集 团 有 限

公 司（简 称“ 德 邦 控 股 ”）签 订 了《股 权 转 让 协

议》，雅 戈 尔 将 以 自 有 资 金 投 资 8775 万元，以

1.95 元／股的 价 格 受 让 德 邦 控 股 持 有 浙 商 保

险 4500 万 股 股 权 ，占 浙 商 保 险 总 股 本 的

3 ％ 。 本 次 股 权 转 让 完 成 后，雅 戈 尔 持 有 浙 商

保 险 的 股 权 比 例 将 从 18 ％ 增 至 21 ％ ，成 为 浙

商 保 险 第 二 大 股 东 。 雅 戈 尔 对 浙 商 保 险 的 投

资 成 本 共 计 3.5775 亿 元。

公开信息显示，浙商保险是第一家总部设在

浙江的全国性财产保险公司，注册资本为 15 亿

元。公司股东均为浙江省内实力雄厚的综合性

集团或知名企业，包括浙江省商业集团有限公

司、浙江省能源集团有限公司、正泰集团股份有

限公司等。根据公告，浙商保险 2014 年实现营业

收 入 和 净 利 润 分 别 为 33.81 亿 元 和 3167 万 元 ；

2015 年 上 半 年 实 现 营 业 收 入 和 净 利 润 分 别 为

18.08 亿元和 1.21 亿元。

雅戈尔此前便涉足金融投资领域，资产规模

不断扩大。雅戈尔在金融领域的投资收益也颇

丰。根据公司 6 月 10 日的公告，截至 2015 年 6 月

9 日，雅戈尔累计出售金融资产逾 22.28 亿元，占

上一年未经审计净资产的 13.48％；累计产生投资

收益逾 10.56 亿元，净利润约 7.92 亿元，占上一年

度经审计净利润的 25.05％。

（本报综合报道）

财 经 动 态财 经 动 态

商业观察

■ 闫雨昕

入夏以来，A 股的气温骤降，而与之形成鲜明对比

的是，暑期国产电影票房的井喷与火爆。同时，也令电

影背后的影视概念股在两市尽墨的板块中，“红出了一

片天”。其中，尤其值得注意的是，除华谊兄弟、华策影

视、光线传媒等传统电影公司之外，小企业和新资本也

在抢食传媒文化板块的蛋糕。

票房前三甲贡献近40亿元

《煎饼侠》、《捉妖记》和《大圣归来》，成为 7 月我国

内地电影市场票房的前三甲，贡献了近 40 亿元的票

房。其中，《捉妖记》之火，一片之下，万片之上。

截至目前，《捉妖记》累计票房已突破 20 亿元，超越

此前《泰 》创造的 12.67 亿元票房纪录，成为仅次于

《速度与激情 7》的“内地影史票房第二”、国产电影票房

之首。如果按目前票房计算，这部电影的投资方将有

望获得近 7 亿元的分账，投资回报率接近 300%。

然而《捉妖记》事先并不被业内看好，行业巨头万达

影视曾是《捉妖记》的发行方，却因为 3.5 亿元的罕见巨

额制作成本、其投资的另一部影片《煎饼侠》与之档期相

撞等原因而中途退出，也因此错过了瓜分盛宴的良机。

《捉妖记》的火爆，带动了 A 股上市公司北京文化

的股价上涨。据悉，2014 年，北京文化通过非公开发行

的方式拟将《捉妖记》投资方中的浙江星河收入囊中。

自 7 月 20 日复牌以来，北京文化连续三日斩获涨

停，股价从最低谷的 22 元上涨至 7 月 30 日的最高 36.8

元，涨幅一度超过 60%。

院线股股价持续看涨

以仅 1800 万元的投资，突破 11 亿元的总票房，《煎

饼侠》就这样从竞争激烈的暑期电影当中脱颖而出，并

在登陆美国影院后，收获了不错的票房。

投资人怎可错过这样的饕餮。光线传媒、万达院

线即成为受益于《煎饼侠》的标的。7 月 27 日，大盘雪

崩式暴跌，院线第一股万达院线盘中涨幅却一度超过

9%，虽然最终的报收价还是下跌了 6.7%，但凭借此片的

支撑，此后该股股价持续维持高位。此外，万达院线兄

弟公司万达影视作为出品方，力推《煎饼侠》海外发行

——在上映的 15 家影院当中，有 13 家来自于美国院线

AMC，而 AMC 在 3 年前就已经被万达全资收购了。

另一 A 股上市公司——光线传媒也在 7 月收出涨

幅为 13.21%的阳线，与巨幅调整的大盘形成强烈对比。

光线传媒此次通过新丽传媒投资《煎饼侠》大获

成功，票房分成之丰厚可想而知。此外，光线传媒投

资的欢瑞世纪和新丽传媒都在通过各自的渠道登陆

资本市场，一旦成功，将会为光线传媒带来巨大的投

资收益。

多家影视公司成暑期档赢家

国产动画电影《大圣归来》一举打破了《功夫熊猫

2》的纪录，坐上了“史上内地上映最卖座动画片”的宝

座。截至目前，《大圣归来》的票房已达到 8.54 亿元。

作为影片出品方之一世纪长龙的控股公司，鹿港

科技无疑是此次暑期档的赢家。受《大圣归来》票房大

捷的利好提振，7 月 13 日至 8 月 11 日，鹿港科技股价在

二级市场上累计出现 10 个涨停板，股价从 10.05 元一度

上涨到 27 日的 18.21 元，上涨幅度高达 80%。

据媒体报道，与《捉妖记》类似，《大圣归来》在起初

并不被看好，各个院线给它的排片都在 5%，有的院线

甚至估计它的票房仅有 5000 万元至 8000 万元。而影

视行业中龙头公司纷纷因忌惮高风险错过了投资发

行，光线传媒就因中途退出而痛失大赚一笔的好机会。

好在光线传媒迅速“补刀”，选择与《大圣归来》的

主创团队达成合作。7 月 14 日，光线传媒发布公告称，

公司拟以自有资金 2000 万元，与电影的核心团队成员

共同设立十月文化，公司持股占比 20%。

“动画电影的商业性在过去 10 年非常不足，被大片

商错过不足为奇。”《大圣归来》出品人路伟对记者表

示。在谈及对该片未来预期时，路伟说道：“我们准备

再将映期延长两周时间，预计票房能够突破 10 亿元大

关。《大圣归来 2》预计 2017 年将于观众见面。”

下半年将继续迎来电影爆发期

借着现在国产电影票房火热的风口，光线传媒也

在造势：7 月 27 日，公司召开发布会宣布之前国产电影

的票房冠军《泰 》的续集《港 》将在 9 月 25 日上映，此

前公司也有放话，这部影片的票房会有 20 亿元。在国

庆档的地位值得期待。

此外，由万达影业和安乐影业、果实电影、电广传

媒、万诱引力等众多出品方的《滚蛋吧！肿瘤君》，在 8

月 8 日全国超前点映获得 1250 万元的点映票房成绩，

这一成绩超过了 7 月 12 日《捉妖记》全国点映时的 580

万元票房，成为今年点映票房最高的电影，也成为 8 月

最具有票房潜力的作品。

据公开信息统计，下半年，上市影视公司将继续迎

来电影爆发期，如光线传媒参与制作或投资的电影有

12 部，华策影视有 11 部，华谊兄弟有 4 部。由此推测，

这些上市公司在 A 股的上升空间依旧非常可观。

去哪儿与携程或因竞争“互掐”
专家称是否违法有争议

国产电影票房股价逆市齐飙国产电影票房股价逆市齐飙
上市公司:我们红着呢！


