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瑞银：人民币汇率年底料在6.5附近

中国央行日前表示将完善人民币兑

美元汇率中间价报价，并一次性贬值近

2%。投资银行瑞银最新报告认为，这暗

示政府希望看到人民币兑美元有更大幅

度的贬值，其预计今年年底人民币汇率

在 6.5 元附近。报告指出，中国央行这么

做可能是有意提高人民币中间价市场化

的程度，以更符合人民币被纳入特别提

款权（SDR）货币篮子的条件。

劳工短缺将遏制澳新州经济发展

澳大利亚建筑行业警告，劳工短缺

将遏制新州经济发展，或迫使政府敞开

大门迎接海外工人。据报道，新州上一

财年的住房审批量史上最高，但最新数

据显示，沉寂多年的住房翻新业务也将

在 2015 年 增 长 6 亿 澳 元（约 合 人 民 币

27.76 亿元）。此外，大批政府基建和修路

项目也即将展开。但新州的劳动力并不

能满足需求，这或将导致新州经济减速。

日本将打造农产品产地直送亚洲机制

日本农林水产省将与日本全国农业

协同组合联合会等展开合作，构建日本

国产品牌农产品的出口新机制。日本将

从产地向亚洲富裕阶层直接配送北海道

蜜 瓜 等 水 果 和 大 米 ，最 短 仅 需 5 天 时

间。由于在海外出现“和食”（传统日本

料理）热潮和日本国产水果备受欢迎，日

本政府也将积极利用此次机会，力争提

前实现 2020 年出口额达到 1 万亿日元的

出口目标。

谷歌将成为Alphabet的全资子公司

谷歌日前宣布，将对企业架构进行

调整，通过创办一家名为 Alphabet 的“伞

形公司”（Umbrella Company），把旗下搜

索、YouTube、其他网络子公司与研发投

资部门分离开来。Alphabet 旗下将包括

谷歌及一系列子公司，它是一堆公司的

组合。Alphabet Inc.将取代谷歌成为公

开上市的公司，所有谷歌股票将被兑换

成 Alphabet 股 票 。 新 谷 歌 将 成 为

Alphabet 的全资子公司，股票代码分别

是 GOOGL 和 GOOG。

（本报综合报道）
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■ 林采宜

鉴于中国目前的投资、外贸以及宏观

经济增长的放缓趋势，以及劳动力成本的

持续上升，加上各主要经济体货币政策的

分 化 情 形，笔 者 认 为，人 民 币 汇 率 贬 值 不

可避免，主要依据来自以下 5 个方面：

一、美元长期走牛的条件已经形成。

从长期来看，一国货币汇率走强的主要

因素有三个：相对较快的经济增长；紧缩的

货币政策以及相对较高的社会投资风险偏

好。目前美国 3 个条件基本都具备。从经济

增长数字来看，2011 年以来美国经济稳健复

苏，其增长幅度持续上升，目前 GDP 增速已

经超过 2.5%，预期 2015 年之后将进入 3%以

上的增长时期；从货币政策走势来看，量化

宽松政策退出之后，美元进入长期加息周

期；2014 年初以来不断上升的信贷数据足以

佐证市场资金风险偏好在不断上升。

二、人民币升值的长期基础正在发生

改变。

宏 观 经 济 数 据 表 明 ，增 长 速 度 持 续

放 缓 ，资 本 回 报 率 下 降 ，企 业 中 长 期 信

贷 数 据 表 明 ，增 长 预 期 所 主 导 的 风 险 偏

好 在 下 降 ，企 业 长 期 投 资 的 动 力 减 弱 ，

且 贸 易 收 支 和 资 本 流 动 的 顺 差 在 不 断 收

窄 。 因 此 ，无 论 从 内 部 供 求 ，还 是 从 国

际 收 支 角 度 来 看 ，人 民 币 长 期 升 值 的 基

础 都 已 经 不 在。

三、人民币形成汇率贬值是扭转出口

外贸一路下行趋势的唯一利器。

2015 年 5 月份，出口增长再度创出新

低，同比增幅只有 1.6%，比去年同期下滑 5

个百分点。在投资失速、消费平稳的宏观

大环境下，出口大幅下滑对于国内经济的

增长而言，无疑雪上加霜。从货币汇率和

贸易的结构数据来看，在美元指数强劲升

值的背景下，最近 3 年，人民币汇率对日元

和欧元分别被动升值 50%和 20％以上，这是

我国对日本、欧元区出口增速大幅下滑的

重要原因之一。目前，劳动力成本优势的

基础——人口红利消失，贸易升级所依赖

的产业工人教育素质提升也尚待时日，唯

一能够扭转出口贸易颓势的速效药方就是

汇率贬值。

四、流动性过剩对人民币汇率贬值的

压力。

2008 年以来，我国货币供应规模不断

扩张，M2 总量从 2008 年的 47 万亿元增至目

前的 130 万亿元，M2/GDP 的倍率从 1.5 倍

升至 1.93 倍，货币供应量持续高于 GDP 的

增长的现实后必然是：当房地产和股市的

财富效应弱化之后，大量资本外流寻求新

的盈利增长点。

五、人民币利率去年三季度见顶之后

一路下行，人民币美元的息差收窄成为资

本外流的另一种潜在动力。

从目前稳增长的需求来看，货币宽松

和信贷宽松将是下一阶段的政策主旋律，

在这样的背景下，资本外流倾向将自我强

化，人民币汇率也将因此承压。

从 人 民 币 汇 率 走 势 的 演 变 过 程 来

看 ，两 个 不 确 定 因 素 可 能 影 响 人 民 币 汇

率 的 贬 值 幅 度 和 贬 值 节 奏 ：一 是 中 国 央

行 的 国 内 经 济 稳 增 长 和 人 民 币 国 际 化 之

间 的 厉 害 权 衡 ；二 是 美 联 储 加 息 进 程 的

节奏和力度。

从 人 民 币 汇 率 的 形 成 机 制 、波 动 区

间 弹 性 和 资 本 项 目 开 放 程 度 来 看 ，中 国

政 府 仍 然 掌 握 有 控 制 人 民 币 汇 率 走 势 的

能 力，但 问 题 在 于，无 论 政 策 做 什 么 样 的

选 择，都 存 在 利 弊 两 端 。 一 方 面，稳 增 长

需 要 外 贸 助 力 ，而 目 前 能 够 促 进 外 贸 增

长 的 唯 一 利 器 是 汇 率 贬 值，另 一 方 面，中

国 推 动 人 民 币 国 际 化 的 政 策 选 择 使 得 人

民 币 汇 率 稳 定 变 得 至 关 重 要 ，一 旦 步 入

贬 值 周 期 ，人 民 币 国 际 化 的 进 程 将 会 不

同 程 度 减 速 ，在 这 政 策 两 难 中 央 行 如 何

取 舍 ，对 于 人 民 币 汇 率 的 走 向 至 关 重

要 。 此 外 ，由 于 人 民 币 贬 值 主 要 相 对 于

美 元 而 言 ，美 联 储 的 加 息 进 程 决 定 了 美

元 指 数 的 升 值 速 度 和 幅 度 ，因 此 间 接 影

响人民币的贬值速度和幅度。

（作者系国泰君安证券首席经济学家）

■ 本报记者 栾 鹤

近日，外交部部长王毅在吉隆坡出席第

48 届东盟外长会议时，被泰国副总理兼外

长塔纳萨意外“表白”——“如果我是女人

我会爱上王毅阁下”。泰式幽默瞬间引爆网

络，今年是中泰建交 40 周年，正如塔纳萨所

说，“中泰关系正处于历史最好时期”。

中泰经济关系也日益紧密，“泰国：亚洲

中心——无限商机”投资促进会日前在京召

开，泰国驻华大使馆投资促进委员会（BOI）

公使衔参赞吴永泉力邀中企赴泰投资。

投资促进新政出台

2015 年 1 月 1 日，泰国新投资优惠政策

正 式 实 施 。 新 政 策 与 原 政 策 有 哪 些 区 别

呢？吴永泉对本报记者表示：“原投资政策

侧重于按项目所在投资区域给予优惠权益，

新政策则按照行业类别、对行业整体或泰国

经济的价值给予优惠权益。”

按照投资促进产业清单，共有 250 类行

业可以享受投资优惠权益。据吴永泉介绍，

可享受投资优惠的产业分为 A 类和 B 类。

其中 A 类分 4 档，B 类分 2 档，A1 类行业享

受最高的优惠权益。

A 类行业主要包括高科技行业，如电动

车、无线通信、具备互联网功能的电器等；环境

友好行业，如光伏电池等；使用当地富余资源

行业，如橡胶制品等。 B类行业则指技术含量

较低，但对价值链具有重要性的辅助行业。

据 BOI 提供资料显示，BOI 推广的投资

行业共有 7 大类，即农产品加工业、金属加

工业、轻工业、汽车及机械工业、电子及电器

业、化学品和塑料工业和服务产业。

吴 永 泉 说：“ 泰 国 实 行 开 放 的 投 资 制

度 ，外币无限制，外资可 100%持股，出口无

要求，也无本地化规定。”

泰国的企业所得税为东南亚地区第二

低。泰国投资促进优惠政策分为税收优惠

和非税收优惠两大部分。税收方面优惠政

策，最高可免企业所得税 8 年，再减免企业

所得税 50% 为期 5 年，即“8 年 5 减半”。并

可免缴或减免机器与原料进口税及双重减

免公共事业成本。

非税收方面优惠政策，包括外国投资者可

拥有土地使用权；提供外国专家和相关技术人

员的工作签证 ；一站式服务中心可受理工作签

证项目，3小时内完成签证、工作证办理等。

泰国不仅人力成本相对较低，而且企业

所需承担员工的社保支出也比较低，仅为

5%，而新加坡为 16%，中国则高达 44-46.8%。

吴永泉表示，BOI 希望中国企业赴泰投

资，主要集中在六大产业：高附加值的天然

橡胶产品、汽车及其零配件、医疗设备及其

配件、机械设备及其配件、电子产品及其部

件、火车或电气火车或其设备。

中国企业可以利用2015年东盟共同体建

成前，到泰国卡位，利用区域经济整合的优势，

“立足泰国，放眼国际”。泰国与中国关系紧密，

正在考虑建造泛亚地区的高速铁路，行经中国

云南、柬埔寨、泰国、马来西亚、新加坡等地。

据了解，BOI 是直属泰国国务院的政府

机构，泰国总理任投资委主席。其主要职责

与义务是以税收和非税收激励措施，鼓励国

内外投资者来泰投资。

投资经济特区 享受优惠叠加

吴永泉表示，泰国经济特区位于具有战略

地位的边境城镇，能起到强化供应链、支持企

业向与相邻东盟国家成功扩展业务的作用。

目前，发展经济特区政策委员会首期规

划了 5 个经济特区，具体如下：达府（Tak）

3 个县中与边境接壤的 14 个镇；莫拉限府

（Mukdahan）3个县中与边境接壤的 11 个镇；

萨缴府（Sa Kaew）2 个县中与边境接壤的 4

个镇；宋卡府（Songklah）沙岛县（Sadao）与边

境接壤的 4 个 镇 ；哒 叻 府（Trat）空 艾 县

（Klongyai）与边境接壤的 3 个镇。

“放宽允许使用外国劳工的限制是投资

经济特区的一大非税收优惠政策。”吴永泉

表示，企业既可以享受泰国的投资优惠又可

雇佣人力更为廉价的老挝、越南劳工。

据 BOI 提供资料显示，若投资经济特

区政策委员会制定的经济特区目标行业，可

享受优惠权益叠加：免 8 年企业所得税，结

束后再享受该税项 5 年减半；水电费和运

输费的双倍从收入中扣除，期限为 15 年；公

共便利设施的安装和建设费用的 25% 可从

收入中扣除；免机器进口税；免出口产品的

原材料进口税；其它非税收优惠权益。

据泰国开泰研究院分析，投资经济特区

的好处是，可以享受更多的投资优惠权益，

获得成本较低的外国非技术劳工；以经济特

区作为贸易和物流中心，在战略上向相邻的

东盟国家扩张。但不足之处也比较明显，特

区内尚无工业园区，基础设施不完善。

泰国出台投资促进新政策
力邀中国企业赴泰投资

人民币汇率“势在必贬”的逻辑

一场“凉茶之争”的背后：
企业品牌建设缺失

小莲子做成大产业！8

月 12 日，福建文鑫莲业股份

有限公司在全国中小企业

股 份 转 让 系 统 挂 牌 上 市 。

由此成为我国首个以莲子

种植及农产品初加工、销售

和产品研发为核心业务挂

牌上市的企业。据了解，作

为福建省建宁县荷莲加工

贸易的重点企业，文鑫莲业

研发生产的产品高达 100 多

个，其中包括食莲子、婴幼

儿莲子米粉、莲叶茶、莲叶

清、莲心含等。截至目前，

上 述 机 构 的 净 资 产 总 额

5744 万元，企业净利润 463

万元。

本报记者 季春红 摄


