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多家上市公司债务风险爆发发 重组剥离成救命稻草重组剥离成救命稻草
近期，多家上市公司债务风险集中爆

发。资不抵债面临退市的*ST 二重公告

称超 34 亿元债务逾期；中科云网数次转型

致债台高筑；皖江物流子公司突然曝出百

亿 坏 账；*ST 锐 电 也 在 债 务 漩 涡 中 挣 扎

……业内人士指出，除受行业不景气影响

外，其公司内部经营管理不善是导致债务

危机出现的最主要原因，如扩张激进、频

繁转型、内部管理存在较大漏洞等。对于

陷入债务危机的公司，剥离及重组仍是解

决问题的主要路径。

多家公司爆出债务问题

*ST 二重公告称，由于重机行业持续

低迷，公司持续亏损，资金极度紧张，公司

及控股子公司累计银行贷款等债务 34.55

亿元逾期。

日前，*ST 二重收到四川省高级人民

法院的裁定书，查封*ST 二重位于四川省

成都市成华区在建工程及其建设用地使

用权，或冻结*ST 二重银行存款、查封其

他等值财产。提起诉前保全的申请人是 6

家银行。*ST 二重称，正积极与有关各方

协商，寻求妥善解决上述问题的方法。

中科云网截至今年 6 月末总资产减少

至 17.28 亿元，负债 14.3 亿元，资产负债率

达 82.9%。评级机构鹏元资信将中科云网

主 体 评 级 下 调 至 BBB，评 级 展 望 维 持 负

面 。 12 湘 鄂 债 债 项 评 级 相 应 下 调 至

BBB。从 10 月中旬起，债券名称改为*ST

湘鄂债，成为被警示的首只上市公司发行

的一般公司债。10 月底，中科云网公告称，

因正筹划重大资产出售事项，公司股票和

公司债停牌，但尚未透露所出售资产。

中科云网的前身湘鄂情从 2011 年至

2013 年营收和利润逐年递减，2013 年巨亏

5.64 亿元，3 年间负债由 5 亿元增至 10.78

亿元。中科云网进行过 5 次转型尝试，进

军大数据、新媒体、影视等五大领域，现金

大量消耗，债台高筑。

皖江物流子公司淮矿物流因无足额资

金支付到期债务，被民生银行上海分行告上

法庭。淮矿物流在金融机构的 20 多个账户

被全部冻结，冻结金额共计 1.5亿元。随后，

皖江物流发布公告，截至 9 月中旬，淮矿物

流债权总额 161.57 亿元，其中已到期债权

109.7 亿元，只有部分债权设定了担保；淮矿

物流债务总额 167.49亿元，其中已到期债务

20.69亿元，未到期债务146.8亿元。

皖江物流表示，在对原淮矿物流董事

长汪晓秀进行离任审计过程中，发现应收

款项存在重大坏账风险，计提坏账、减值

准备后，公司预计将出现重大亏损。10 月

初，皖江物流接到证监会的立案调查，市

场分析人士认为或与子公司暴露的巨额

坏账有关。

重组剥离成主要路径

业内人士指出，对于陷入债务危机的

上市公司来说，重组是解决债务问题的最

直接办法。*ST 二重曾经试图进行重组

保壳，皖江物流启动重整剥离子公司、分

离巨额债务。还有些上市公司通过定增、

发行公司债等途径缓解危机。

去年 7 月，中国二重与国机集团实施联

合重组，国机集团一度被视为*ST 二重的

“救世主”。2013 年 9 月，*ST 二重曾计划出

售部分资产给控股股东，却被国机集团以违

反国资监管规定的理由拒绝。*ST 二重已

连续 3 年亏损，股票暂停上市，如果其 2014

年继续亏损，将在年报公布后终止上市。

皖江物流近期快速启动剥离动作，全

资子公司淮矿现代物流已向法院申请法

定重整程序，淮矿物流的债权债务将从上

市公司剥离，预计上市公司损失约 29 亿

元，皖江物流 2014 年极可能将面临业绩亏

损的结果。

面对严重的债务问题，7 月份中科云

网拟对 12 湘鄂债增加增信措施，用房产和

股份构建偿债专项资产池，以做抵押，其

中所涉房产和股份评估值约为 7.2 亿元。

不过，北京证监局 10 月份下发的决定认

为，中科云网在增信房产上设定在先抵押

违反了公司承诺；公司陕西房产在先抵押

的程序和披露违反法规；公司增信措施进

展情况的披露违反法规。由于遭到证监

会立案调查，在调查期间，中科云网的定

增方案暂时搁置，只有匆忙推出资产出售

来拯救债务危机。

部分上市公司则是直接向当地政府

和大股东伸手要钱。10 月中下旬，*ST 昌

九披露第一大股东昌九集团请示赣州市

政府年底前给予*ST 昌九经营性财政补

贴 8000 万元；同时，请示赣州工业投资集

团有限公司批准昌九集团在年底前豁免

上市公司 1.6 亿元债务，还将公司 512.2 亩

工业用地按评估值等额抵偿所欠昌九集

团 1.31 亿元债务。截至 9 月底，*ST 昌九

债务累计为 3.9 亿元。

（万 晶）

■ 本报记者 邢梦宇

近 年 来，电 商 企 业 不 断 扩 展 运 营 边

界，涉及的业务领域越来越广泛，跨界合

作案例也层出不穷。

一直以来，业界人士对国内大型电商

企业——京东商城（以下简称京东）的跨

界合作运营猜想颇多。而如今的京东给

了他们确切答案。

近日，京东人士对《中国贸易报》记者

表示，旗下金融频道正式宣布与房地产公

司——远洋地产进行跨界合作，共同创新

打造互联网金融众筹营销模式——推出

名为“11 元筹 1.1 折房，圆安家梦”的房产

众筹产品，并在“双 11”之际正式上线。

据了解，京东金融频道之前主要自行

推出文化和智能产品众筹产品。京东金

融频道人士表示，此次与远洋地产进行跨

界合作，是将众筹模式应用于地产行业的

创新尝试，双方的合作也将有助于远洋地

产充分利用京东金融庞大的优质客户群

资源和创新的金融服务，扩大客户覆盖

面，加速销售及去库存，实现资金回笼。

据悉，该众筹项目整个活动从

11 月 11 日零点开始，并于 23 点 59

分结束，京东金融的“小金库”或“白

条”用户只需登陆京东众筹页面，支

付 11 元就可参与 1.1 折购房的抽取

资格。仅为时一天的房产众筹，筹

措金额达1200多万元。

尽 管 京 东 金 融 与 远 洋 地 产

近 日 举 行 签 约 跨 界 合 作 发 布 会

时没有透露合作细节，但远洋地

产 董 事 局 主 席 李 明 及 京 东 金 融

CEO 陈生强均出席了活动，足以

证 明 双 方 对 本 次 强 强 跨 界 合 作

的重视。

数据显示，京东众筹上线不到 4 个月

时间，筹资总额已超过 5000 万元，在中国

众筹产品前十名中，京东众筹平台上的项

目占到了 5 席。截至今年 10 月，京东众筹

项目筹资成功率近 90%，其中筹资百万级

项目达到了 9 个。

经过爆发式增长后，电商企业“价格

战”迅速升温也隐喻着利润增长率出现封

层，做好“跨界”是寻找业务新增长点，并

在行业洗牌中保留市场份额的一条路径。

电商先驱亚马逊以图书起家，如今成

功地延伸到几百个不同的业务领域。但

其付出的代价极其昂贵：首先是七八年的

长期亏损，其次是为了应对专业垂直网站

的竞争，不得不花费高昂的代价收购这些

网站，比如最新一项就是花了 5 亿美元收

购了卖纸尿片的电商 Diapers。

有 专 家 评 价，此 次 京 东 金 融 与 远 洋

地产跨界联手，突破了电商行业仅限于

快消品低价的范畴，更意味着互联网金

融改变地产行业商业模式的大幕正式拉

开，将对中国地产界的营销格局产生重

要影响。而扩张的边界在于，要将竞争

的优势差异化，可持续的竞争优势才能

带来盈利。

京东与远洋地产跨界合作
推出线上地产众筹产品

因欺诈发行，海联讯目前已收到了证

监会的行政处罚告知书。但由于最终的处

罚决定书还未下发，加上新版退市制度实

施在即，海联讯会不会因欺诈发行被吊销

上市资格，目前尚存悬念。近两个交易日，

海联讯股价连连下挫，累计大跌 10.37%。

造假成本将超亿元

近日，海联讯收到了证监会的《行政

处罚和市场禁入事先告知书》。经查，海

联讯为实现发行上市目的，在相关会计期

间虚构收回应收账款并虚增营业收入，致

使其制作和报送证监会的 IPO 申请文件

中相关财务数据和财务指标存在虚假记

载。证监会最终认定，海联讯构成了“发

行人不符合发行条件，以欺骗手段取得发

行核准”的行为。

而 海 联 讯 因 这 次 IPO 造 假，也 付 出

了 巨 大 代 价 。 证 监 会 对 海 联 讯 及 相 关

责 任 人 拟 开 出 总 计 2224 万 元 的 罚 单

（其 中 对 海 联 讯 罚 款 822 万 元 ，对 实 际

控 制 人 章 峰 罚 款 1203 万 元）。 加 上 此

前 海 联 讯 4 名 主 要 股 东 章 锋 、孔 飙 、邢

文 飚 和 杨 德 广 已 出 资 设 立 专 项 补 偿 基

金，海联讯总共付出的造假资金成本将

超过 1 亿元。

是否退市未有定论

不过，在证监会下发《行政处罚和市

场禁入事先告知书》前，即 10 月中旬，证监

会已正式发布了《关于改革完善并严格实

施上市公司退市制度的若干意见》，其中

已明确规定对欺诈发行公司实行强制退

市 。 新 版 退 市 制 度 生 效 日 期 在 11 月 16

日。由于证监会对海联讯最终的处罚决

定书还未下发，不少投资者担心，海联讯

会不会将“撞”上退市新规，由此被吊销上

市资格？

记 者 日 前 致 电 海 联 讯 证 券 部 试 图

了解，对方以不接受媒体采访为由拒绝

回应。

上海杰赛律师事务所律师王智斌对

记者表示，如果证监会的处罚决定书是在

11 月 16 日前下发，那么海联讯基本上可

以躲过新版退市制度。但如果处罚决定

书是在 11 月 16 日后下发，这就看证监会

到时的认定了。

律师刘国华对记者表示，按照目前法

律不追溯既往的原则，证监会应该不会对

海联讯再实施新的处罚了。

与此同时，刘国华表示，海联讯已主

动 设 立 专 项 补 偿 基 金 ，这 明 显 是 为 了

“ 保 壳”而 来。“ 如 果 主 动 设 立 赔 偿 基 金

的 上 市 公 司 ，最 终 还 被 勒 令 退 市 ，这 以

后会导致新的造假上市的公司‘ 破罐子

破 摔 ’，不 愿 主 动 对 投 资 者 进 行 赔 偿 。

依我看，海联讯最终应该还是不会被退

市的。”

上述两位律师皆提到，对于即将生效

的退市制度，证监会应该对一些处罚细节

进行厘清。“如目前有一些已立案的公司，

但最终还没有定论的，如果认定结果是在

新规实施后出来，证监会是要按照违法事

实发生的时间作为处罚标准呢，还是按照

违规定论时间作为标准呢？现在证监会

对这些细节规定都没有明确的说法。”刘

国华这样表示。

（林志吟）

海联讯造假成本将超亿元 是否退市存悬念

上市公司

财经动态

金山股份近日公告称，公司控股股东丹东东

方新能源有限公司及其全资子公司丹东东辰经贸

有限公司与其全资控股股东华电金山能源有限公

司签署《吸收合并协议》，华电金山吸收合并丹东

新能源及丹东东辰。吸收合并后丹东新能源及丹

东东辰注销，上述两公司全部资产、负债以及人

员、业务等均由华电金山承继。

资料显示，本次吸收合并前，丹东新能源直接

持有公司 19.695%股份；丹东新能源全资子公司丹

东东辰持有公司 10.105%股份；华电金山未直接持

有公司股份。本次吸收合并完成后，华电金山将

持有公司 29.80%股份。

华电金山吸收合并
金山股份控股股东

乐普医疗日前公告称，使用自有资金 5.76 亿

元收购浙江新东港药业 51%的股权，新东港药业

100%股权（剥离相关资产和部分分红后）的价值

为 11.3 亿元。但记者了解到，新东港药业的主营

产品阿托伐他汀已被国家食药总局列入了《第一

批过度重复药品品种目录的公告》的第一位，已

有大量企业生产或正在申报投产，市场需求已经

接近饱和。

阿托伐他汀是目前全球处方量最多的降胆

固醇药物，由美国辉瑞公司研制，自 1997 年在全

球上市以来，至今其累计销售额超过千亿美元。

乐 普 医 疗 表 示 ，收 购 新 东 港 药 业 后 ，获 得

了 占 降 血 脂 药 半 壁 江 山 的 最 大 品 种 阿 托 伐 他

汀 制 剂，未 来 与 公 司 其 他 产 品 营 销 团 队 整 合，

实 现 心 血 管 领 域 最 广 泛 应 用 的 两 大 化 学 药 品

的协同发展。通过本次收购，公司不仅进入降

血脂药品领域，而且弥补了目前公司产业链上

无原料药生产的缺陷，实现原料药和制剂药产

业链的统一。

乐普医疗5.76亿元
收购新东港药业

商业聚焦

日前，煌上煌公告称，公司与嘉兴市真真老老食

品有限公司（以下简称真老食品）股东签署了《股权

转让意向性协议》，公司拟投资不超过7370万元收购

真老食品67%股权。

资料显示，真老食品截至 9 月 30 日的总资产

为 15276.22 万元，净资产 4299.60 万元；1 至 9 月营

收为 12421.80 万元，净利润 206.97 万元。煌上煌

表示，双方若达成合作会签订业绩承诺协议，真老

食品公司原股东保证 2014 年扣非后的净利润为

500 万元，2015 年将达到 1200 万元，预计 2016 年

达到 1450 万元，2017 年达到 1730 万元。

煌上煌证券事务代表周云表示，真老食品本身

就在盈利，其粽子产品跟公司本身的卤肉产品形成

互补，还可以借助上市公司卤肉的渠道进行销售，也

可增加销售量。

除了多元化，煌上煌看中的还有真老食品的厂

房。国海证券分析师余春生认为，收购真老食品后，

无论是人脉还是土地资源，都便于煌上煌在真老食

品嘉兴现有厂区内建设酱卤肉工厂，从而更好地辐

射上海、浙江、江苏市场，加快实现全国化布局。

“要开拓新的市场区域，生产基地的布局无疑

是基本的保障。”周云认为，接下来公司会想方设

法完成全国的供应链布局。

日前，重庆啤酒发布公告，公司总会计师韩

西泽和总经理助理王伟东离职。“（他们）因个人

原因离开重啤，”重庆啤酒董秘邓炜日前向记者

表示。

实际上，重庆啤酒近期高管变动十分频繁：今

年初至今，已有 10 余名董事、监事及高管离职或

职务变动，甚至包括董事长、总经理等人员。

在行业专家分析看来，这或与嘉士伯推进整

合有关，短期内重啤在业绩和人事方面都有所影

响。对于公司当前的调整举措，邓炜则介绍，针对

内部做到节约成本，外部则沿用“国际品牌+国内

品牌的策略”，正做一些产品升级。

不过，整合在短期之内必然带来“阵痛”，重庆

啤酒遭遇了业绩下滑。

重庆啤酒日前公布的 2014 年三季报显示，今

年前三季度，公司实现营业收入 26.33 亿元，同比

下降 7.22%；实现净利润约 1.60 亿元，同比下降

26.95% 。 这 一 盈 利 降 幅 远 远 超 过 公 司 上 半 年

1.43%的降幅。

其 中 ，重 啤 今 年 前 三 季 度 净 利 润 下 滑

26.95%，主要因啤酒玻瓶减值，公司计提了约 1.23

亿元的资产减值损失。

（本报综合报道）

7370万元收购真老食品
煌上煌布局全国

重啤前三季净利降27%
十余高管发生变动


