
休整了 14 个月的 IPO 市场，在 2014 年

年初终于捱到了重启的节奏。

然而就在市场各方对新股“八连发”应

接不暇之时，1 月 5 日晚间，多家公司同时披

露招股书，使不少投资者措手不及。至此，

证监会此前关于 2014 年 1 月将有 50 家公司

陆续上市的“预测”，已经被逐步证实。堪

称世上最猛的 IPO 浪潮汹涌袭来，而随之在

民间悄然兴起的，是“打新股”的热潮。

只不过，市场对预期的 IPO 平稳开闸因

此有了一丝惊慌。1 月 6 日，上证指数更是

上演了“黑色星期一”，收报 2045.71 点，跌幅

达 1.8%。面对“熊冠全球”的中国股市，中

国投资者仍旧步步惊心。

IPO重启与改革同步

中国 A 股 IPO 一直存在着饱受诟病的

“三高”现象，即高发行价格、高市盈率和高超

募资金。但在 2013年 11月 30日，中国证监会

发布了《关于进一步推进新股发行体制改革

的意见》，中国证监会称，这是从股票发行核

准制向注册制过渡的重要步骤。在 IPO 开闸

的同时，囊括信息披露、新股发行注册制、优

先股、优先配售、老股转让、财务数据补充等

多方面内容的改革措施早已蓄势待发。

“本次重启 IPO 与以往最大的不同是，

它是伴随着发行制度及相关改革而来的。”

江西财经大学副教授李思敏表示，目前，蓝

筹股的估值已经处于历史最低位，IPO 的重

启意味着优秀的上市公司将越来越多。

据记者了解，深圳证券交易所则开通

了 IPO 信息查询专区，以提升发行信息披露

透明度；上海证券交易所则提出，在市场入

口环节，将根据修订后的上市公告书《格式

指引》，要求“造假上市”的发行人回购全部

首发新股，并依法赔偿投资者损失。

同时，国务院办公厅也公布了《关于进

一步加强资本市场中小投资者合法权益保

护工作的意见》，明确了 80 多项政策举措，

全面构建起了中小投资者权益保护制度体

系。业内人士称，其最大的亮点就是强调

了优化投资回报机制和健全中小投资者赔

偿机制，为散户撑起了保护伞。

对此，英大证券研究所所长李大霄表

示，IPO 重启意味着中国资本市场从“医院”

走出来了，正常了。“有 IPO 的资本市场才是

健康的市场，它能够帮助市场完善自我调

控机制。”

资本市场还在“消化”

中 国 股 市 2013 年 的 交 易 已 经 宣 告 结

束，沪深股指年线显示双双收阴——2013

年 ，上 证 指 数 以 2289.51 点 开 盘 ，收 于

2115.98 点，年内跌幅为 7.58%；深证成指以

9204.11 点开盘，收于 8121.79 点，年内跌幅

为 11.76%。这是继 2010 年、2011 年、2012 年

之后，沪深股市在全球主要市场中再度垫

底，连续第四年跑输全球股市。

一直以来，市场对 A 股新股上市的反应

就是“跌”字当头，所以 IPO 重启对 A 股的利

空效应也再次显现，中国资本市场也需要

时间“消化”IPO 重启消息。

2014 年开年股市，沪深两市纷纷走低，

“绿色”贯穿始终，1 月 3 日当天，沪综指跌破

2100 点关口，收盘仅报 2083.14 点，跌幅为

1.24%，逼近去年 12 月的低点。

“主要是投资者担心 IPO 重启会对资本

市场造成冲击，股市资金会稀释，所以市场

的表现非常脆弱。”证券分析师陈明对《中

国贸易报》记者表示，与此同时，最新公布

的 2013 年 12 月中国制造业采购经理指数为

51%，比 11 月回落 0.4%，而 2013 年 12 月的中

国汇丰采购经理指数（PMI）终值 50.5 也是

近期的低点。“不漂亮的数据也是上周股市

下跌的重要因素。”他说。

不过，陈明对记者表示，IPO 重启是必

然趋势，因为这样才能建立起一个完整的

资本市场。

股民继续“打新股”

据记者了解，目前，在资本市场上充斥

着两种观点：一种是 IPO 对于大盘的影响仅

仅只是心理层面的，不会对大盘形成什么

严重影响。另一种是 IPO 重启后，新股频

发，会稀释大盘的资金，对资本市场有实质

影响。

有分析人士指出，近期，消息面普遍偏

空，导致蓝筹股再次承压。IPO 进程逐渐加

快，几乎每天都有 5 家左右的公司获得招股

批复，按照前期证监会提出的 2014 年春节

前近 50 家公司上市的计划，后期仍将有不

少公司获得批复。在当前资金面本身趋紧

的背景下，IPO 开启无疑将再次引发市场对

于资金面的担忧，短期也必然面临资金分

流的压力。因此，市场仍面临较大的承压。

但即便各界有各自的疑虑，但本周仍

有新股陆续上市，“打新股”还是被提上了

日程。

陈明表示，目前申请的十几家公司，都

是在中国证监会严格的审查下发行的，业

绩、财务报表、市盈率指标应该有所保障。

股民对“打新股”的态度是：谨慎与开

放相得益彰。

老股民李佳对记者表示，目前，大盘非

常不稳定，而且 IPO 重启后，短期内不看好

大盘走势。“经济形势也不明朗，先看看市

场表现再说，不着急出手。”他说。

“中国证监会出台了许多新的规定，打

击投机者，而就目前来看，新股也不会有太

离谱的价格，所以，我暂时不会有‘打新股’

的打算。”河北投资者刘莹春对记者表示，

如果各项新规落实到位，新股价格应该是

相对合理的。

当然，也有许多投资者对新股抱有极大

的热情，许多股民也对记者表示，亏了这么多

年，希望能通过“打新股”把钱赚回来一些。

“目前陆续上市的新股短期持有或能

获利，但如果以持有两个月为期限的话，结

合新股公司财报、市场关注度以及未来政

策布局来看，还没有发现哪家公司具备被

长期持有的价值。”中投顾问高级研究员任

浩宁称。

美国和欧洲等发达市场“王者归来”，有

望成为 2014 年全球经济增长回升的主要推

动力。”在展望 2014 年的世界经济大局时，

渣打银行的经济学家集体给出了这样的判

断。而这也是很多投行一致的看法。

随着去杠杆化持续推进、企业投资增

长、房地产市场回暖，加上超级宽松的货币

政策环境及有所减弱的财政风险，美国经济

在 2013 年第三季度实现了 4.1%的两年最快

增速。基本面的好转，不仅促使美联储下定

决心启动 QE 退出，也让 IMF 等机构纷纷宣

布上调对美国经济的预测。

高盛美国经济学家哈祖斯最近断言：发

达市场复苏时刻已到来。

而相比针对发达市场的相对看好，相关

机构对新兴经济体的前景分析似乎分歧较

大，这也从一个侧面反映了新兴市场 2014

年可能面临的不确定性。

以彭文生为首的中金分析团队认为，美

联储启动 QE 退出后，短期内可能带给新兴

市场进一步的调整。同时，全球金融危机之

后资金流向新兴市场格局逆转的力度将加

大，新兴市场内部结构矛盾和外部收支逆差

等风险将显现。

“印尼等国家将受到巨大冲击，而已经

开 始 金 融 改 革 的 印 度 抗 风 险 能 力 有 所 上

升。”彭文生认为。

中金提醒投资人，除了短期冲击外，更

加需要关注的是 QE 减量的累积效应。“由于

QE 减量代表美国货币政策方向变化，过去

几年极度宽松的货币环境下累积形成的新

问 题 或 者 掩 盖 的 旧 问 题 可 能 逐 渐 暴 露 出

来。投资者需要关注美国货币政策方向变

化带来的中长期风险。”

不过，也有不少业内人士依然保持乐观。

“金砖国家”概念创始人奥尼尔此前撰

文称，当前，一些新兴经济体的确存在自身

的问题，但如果仔细审视这些经济体自 2011

年来的发展，就会发现出现严重倒退的可能

性“微乎其微”。

而包括大摩、瑞银在内的一些机构认为，

新兴经济体接下来的表现可能出现分化，一些

依赖外资较多的经济体可能出现波动，而与西

方经济周期联系更紧密或是中国等大力推动

改革的新兴经济体，则可能表现更为强劲。

出版单位：中国贸易报社 社长、总编辑：范培康 副总编辑：张伟勋 牛方礼 报社总机：95013812345 总编室：010-64671065 邮箱：zongbian＠ccpit.org 零 售 价：1.60元
本报地址：北京市朝阳区北三环东路静安西街 2号 邮政编码：100028 广告经营许可证：京朝工商广字 0014号 广告热线：010－64671063 发行热线：010-64667277 印刷：人民日报社印刷厂 全年定价：160元

主管主办：中国国际贸易促进委员会（CCPIT） 总第4298期 2014年1月7日 星期二 周三刊 今日十二版 国内统一刊号：CN11－0015 国外代号：D1110 邮发代号：1－79 中国贸易新闻网：www.chinatradenews.com.cn

本报常年法律顾问
■ 北 京 市 炜 衡 律 师 事 务 所
■ 赵 继 明 赵 继 云 律 师
■ 电 话 ：010-62684388

编辑：徐 淼 联系电话：95013812345-1024

制版：董 童 E-mail:myyaowen@163.com

本 期 看 点

新 闻 速 递

本期关注

贸易推广的专业媒体平台

官方微博官方微信

经贸看台

详细报道见第 3 版

德国智库研究
及对中国智库发展的启示

“王者归来”新兴经济体或现两重天

截稿新闻

详细报道见第 4 版

中海集运卖码头
多方获利避亏损

■ 本报记者 王 哲

IPO再开闸 中国资本市场风云变幻

详细报道见第 6 版

上海会奖旅游
遭遇“成长的烦恼”

本报讯 记者从 2014 年 1 月 6 日召

开的全国质量监督检验检疫工作会议上

获 悉，2013 年，中 国 加 大 对 食 品、农 产

品、危险化学品、重要消费品、重大设备

等的监管力度，对 60.1 万吨进口转基因

玉米及其产品、2030 批不合格进口食品

采取了退运等措施。

国家质检总局局长支树平在会上

说，2013 年对进出口商品、进出境动植

物、国境疫病疫情和进出口食品风险防

控能力进一步加强。全年共截获有害生

物 4509 种近 53 万批次，监测并有效控制

新疆口岸鼠间鼠疫疫情。245 个口岸通

过核心能力建设达标验收。

据支树平介绍，2013 年，中国加大

对缺陷汽车、儿童玩具及进口商品的召

回管理力度，全年共召回缺陷汽车 530.2

万辆，创历史新高。此外，国家质检总局

“质检利剑”行动共查处质量违法案件

11.1 万起，涉案货值 45.8 亿元，查办大案

要案 2877 起。

此外，支树平还表示，在过去的一年

里，质检总局出台区域经济发展、中国

（上海）自由贸易试验区、特殊监管区建

设支持政策，改进进出口商品检验监管，

提高通关便利化水平。全年免收检验检

疫费 60 亿元左右，超过 70%的出口工业

制成品调出法检目录。同时，2013 年，

质检系统加强技术性贸易措施工作，帮

助中国出口商品获得进口国减免关税约

72 亿美元。

另据支树平介绍，2014 年，质检总

局将集中监管力量，聚焦“三大安全”：一

是关系消费者健康和安全的消费品安

全，突出对儿童用品、食品相关产品、纺

织服装、电子电器以及电子商务产品等

重点消费品的监管；二是以电梯、游乐设

施、客运索道为重点的特种设备安全，突

出对学校、医院、车站、码头、商场、公园、

餐饮场所等公众聚集场所特种设备的监

管；三是关系疫病疫情传入传出以及涉

及安全、卫生、健康、环保和反欺诈进出

口商品的国门安全。 （陈炜伟）

质检总局：

去年退运不合格进口食品2030批
今年将聚焦“三大安全”

■ 朱周良 陈其珏

日本拟增加雇佣外国劳动者

应对奥运建设热潮

在 2020 年东京奥运会的建设热

潮到来前，日本政府有意通过增加外

国劳动者，来缓和建筑业人手不足的

问题。据日本共同社报道，日本政府

和自民党正在讨论扩大招收来自越

南等亚洲国家的技能实习生，使其进

入日本国内的建筑工地工作。目前，

日 本 建 筑 领 域 的 技 能 实 习 生 中 约 7

成来自中国。

美国或将批准

新的转基因大豆和玉米种子

美国农业部下属动植物卫生检

验局日前发布声明，提出解除 3 种新

的 转 基 因 大 豆 和 玉 米 种 子 的 管 制 ，

并 邀 请 公 众 对 此 提 出 建 议 ，这 是 转

基因作物在美国批准种植前的最后

步 骤 之 一 。 此 间 媒 体 说 ，这 一 举 动

受 到 许 多 美 国 农 民 的 欢 迎 ，但 一 些

环保组织担忧这会促使农民更多使

用毒性大的农药。

欧元区添新丁 一体化动能增强

随着 2014 年钟声敲响，欧元区时

隔三年再添新丁，波罗的海国家拉脱

维亚成为第 18 个采用欧元的国家。这

为欧盟经济一体化发展增添了动能，

而对拉脱维亚来说，加入欧元区带来

的最大福利表现在汇率风险的降低。

新加坡交易所进军美国市场

新加坡交易所近日发布的公告显

示，新加坡交易所旗下的衍生品清算

中心日前已经获得美国监管部门授

权，成为亚洲首家可以向美国客户提

供金融衍生品场外交易清算服务的交

易所。新加坡交易所此次获得授权，

使得美国客户日后在不违背美国相关

法令和条规的情况下，可以通过新加

坡交易所的衍生品清算中心来清算他

们的衍生品合约。

（本报综合报道）

中国物流与采购联合会、国

家统计局服务业调查中心近日发

布的数据显示，2013 年 12 月份，

中国制造业采购经理指数 PMI 为

51％ ，比 11 月 回 落 0.4 个 百 分

点。报告称，这是该指数自 2013

年 6 月以来首度出现回落。分析

人士认为，PMI 指数出现回落，预

示未来经济增长稳中趋降。

本报记者 鼎 文 摄


