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编者按：大宗商品贸易是国际贸易的一项重要内容。由于牵

涉货品众多、交易面广，这项贸易的范围覆盖了大到国家小至贸易

商的基本面，不仅包括影响经济走势及民众生活的大小舆情，更是

涵盖了从行业巨头到中国大妈们的爱恨情仇。

如今，夏日炎炎，但大宗商品贸易市场却寒意阵阵，跌跌不休

的大宗商品价格引发了市场动荡。

■ 本版撰文 本报记者 王哲 霍玉菡

随着全球经济发展放缓、钢铁企业需求乏力，曾

经风光一时的铁矿石，如今也遇到“寒流”，价格频频

回落。业内人士纷纷表示，未来，铁矿石价格还将延

续波动下行的趋势。

国内：需求涨 矿价跌

中国钢铁工业协会最新数据显示，6 月 10 日至 14

日，国产铁矿石平均价格为 870.08 元/吨，比前一周下

降 5.49 元/吨；进口铁矿石平均到岸价格为 125.63 美

元/吨，折人民币价格（含税）为 905.54 元/吨，比前一

周下降 16.99 元/吨。

综合分析不难看出，铁矿石价格在今年 2 月触及

高点后，一直呈下降趋势。我的钢铁网铁矿石综合指

数从今年 2 月 20 日的年内高点 148.7 点，跌至 6 月初的

113.2 点。不过，在经历了长达 3 个多月的下跌以及 5

月下旬最后几天的加速下跌后，进入 6 月以来，铁矿

石也“不甘寂寞”，价格开始小幅上涨。

“现在是铁矿石价格短暂回暖时期，部分铁矿石

厂商也开始运转起来，尤其是生产铁矿石的小作坊。

进入 6 月份后，一些小铁矿石厂家就开始采矿了，虽

然他们采集的是低品位矿，但按照市场价格，即便是

几百吨的开采量，也足以支撑这些小企业每天能获得

几千元的利润。估计这种现象会延续到七八月份，不

过铁矿石市场前景还是不容乐观。”河北万风矿业销

售刘先生对《中国贸易报》记者表示。

而我的钢铁网研究中心研究员王一舟表示，从统

计局 5 月份 216 万吨或中钢协统计的 6 月上旬 215.6 万

吨的粗钢日产量看，目前，钢厂减产的规模依然十分

有限，所以钢厂存在一定的补库需求。我的钢铁网数

据显示，钢厂矿石库存的可用天数目前已经降至 24

天，从历史数据看，处于较低水平。

不过，港口的铁矿石库存还十分充足。日照港

内部人士对记者表示，现在港口库存充足，完全能够

满足市场对铁矿石的需求。另据中钢协统计，5 月

末，中国进口铁矿石港口库存为 7183 万吨，环比增加

380 万吨，已连续 6 周上涨。而海关数据则显示，中

国 1 月至 5 月进口铁矿石 3.20 亿吨，同比增加 4.7%；5

月的铁矿石进口量为 6856 万吨，环比增加 2.1%，同

比增加 7.4%。

中国钢铁工业协会常务副秘书长李新创表示，从

目前形势看，中国今年的铁矿石进口量可能增至创纪

录的 7.5 亿吨。去年，中国进口铁矿石 7.44 亿吨。他

还称，中国将继续致力于打破全球铁矿石垄断，获得

一个合理的铁矿石价格。

虽然中国的铁矿石进口需求增大，但是，业界对

铁矿石价格的预期是以看空为主。刘先生对记者表

示，中国钢铁市场后期陷入低谷已是不争的事实，所

以，铁矿石价格不会太高。如今，企业也对铁矿石未

来的价格变化持谨慎态度。不过，铁矿石价格现在已

经处在一个低位，应该进入波动期，价格不会有太大

的涨跌。

而业内人士普遍认为，从目前钢铁成交乏力的市

场现状来看，钢材市场基本面仍然表现不佳，矿价后

期很难有持续反弹的空间。据行业内预计，矿价会在

115 美元/吨附近徘徊，买卖双方仍会有一番博弈。

国际：矿业巨头停业瘦身

国内钢铁市场成交乏力，国际矿业市场同样不乐

观，世界大型矿业企业全面瘦身印证了矿业行业的不

景气。

澳大利亚矿业巨头力拓公司与中国铝业合资的

几内亚西芒杜矿业项目，近日因资金问题将推迟投

产。资料显示，几内亚西芒杜铁矿是世界上最大的未

开发铁矿之一，计划年产 9300 万吨铁矿石。有媒体

称，未来几年内，必和必拓还将剥离高达 350 亿美元的

非核心资产。

淡水河谷最新财报显示，其 2012 年净利润为 48.6

亿美元，较 2011 年大幅下降 74%，创 2004 年以来最差

年度业绩。

全球最大矿业集团巴西淡水河谷目前也正在努

力通过成本控制、出售非核心业务资产来实现盈利

增长，从而提振投资者信心。其举措包括：剥离非核

心资产、关闭高成本产能、削减资本支出、调整股息

水平、保持稳健的资本结构、确保核心项目有充足的

资金。

而受大幅扩张及铁矿石价格下跌影响，澳大利亚

第三大铁矿石供应商 FMG 更是陷入严重的财务危

机。如果不能在 6 月 30 日前解决高达 120 亿美元的巨

额债务问题，其将面临被债权人破产重整的可能。目

前，FMG 正在四处“筹钱”，不过，其在在澳大利亚和

美国融资均以失败告终。

在大宗商品价格整体低迷的背景下，目前，铁矿

石的供求局面已经扭转，下半年，铁矿石市场将维持

供大于求的局面。国际钢协则预计，2013 年，全球铁

矿石市场基本会保持供需平衡，但在 2014 年至 2017

年，会逐步出现供应过剩问题。中国钢铁工业协会副

会长王晓齐表示，今年下半年，铁矿石市场将出现明

显供大于求的情况，进口铁矿石价格将进一步下探，

全年下降幅度预计为 10 美元/吨至 15 美元/吨。

与此同时，专家分析指出，三大矿山（巴西淡水

河谷、澳大利亚力拓和必和必拓）2013 年新增铁矿

石 产 能 约 1 亿 吨，至 2015 年，三 大 矿 山 新 增 铁 矿 石

产 能 将 达 到 6 亿 吨 。 加 上 中 信 泰 富、非 洲 矿 业、昆

巴和伦敦矿业等新兴矿山，到 2015 年，全球铁矿石

新增产能将达到 10 亿吨左右，投产的高峰期在 2014

年至 2015 年。

需要注意的是，全球铁矿石定价机制是由几大

矿山垄断的，这些企业常常通过控制发货量来实现

价格止跌，所以，刘先生对记者说，其实，国际矿业巨

头不存在特别大的问题，由于前几年这些企业铺的

摊子过大，他们也需要剥离非核心业务，达到瘦身效

果，这也是控制铁矿石数量的一种战略手段。

王一舟同样认为，不管怎样，“瘦死的骆驼比马

大”，矿山再不济，也还能盈利。只不过在矿山项目

开拓方面，矿业巨头会更为谨慎，这也将加速其对不

盈利、风险较大资产进行剥离变卖等优化调整。

近几天，国际现货黄金价格再次大幅下跌，每

盎 司 跌 破 1300 美 元，成 就 了 3 年 内 历 史 最 低 点

位。但这一次，超低的金价并没有引来中国大妈

的再次抄底，对于屡创新低的金价，中国大妈们已

经淡定了许多。

金价仍有下跌空间

6 月 25 日，黄金冲高回落后窄幅整理。目前，

现货黄金交投于 1283 美元/盎司附近震荡。隔夜

黄金价格继续下挫，金价日跌幅逾 1%，受市场对

中美两大经济体紧缩预期升温影响，黄金买盘继

续遭受打压。对此，许多业内人士和国际机构都

不看好未来的金价走势。

经济学者唐萧对《中国贸易报》记者表示，美

联储宣布推出量化货币政策，说明黄金牛市的终

结已为时不远了，黄金价格不会有强烈的反弹预

期，会在目前的水平震荡，未来几年，黄金价格也

不会大幅上涨。

而高盛集团日前下调了今明两年的金价预

期，理由是美国经济形势的好转给国际黄金带来

的风险正日益上升。高盛预计，今年年底，金价将

在每盎司 1300 美元左右，较此前的预期下调了

9.4%。此外，该行还预计，2014 年年底，金价将回

落至每盎司 1050 美元。

高盛还称，鉴于该行美国经济学家认为经济

活动将好转且货币政策的宽松程度将降低，中期

来看，黄金价格还会进一步下降；此外，随着定量

宽松政策可能很快收缩，实施时间甚至比之前预

想的提前，因此，美国的利率变动轨道正在加速

向前延展。

瑞 士 信 贷 贵 金 属 研 究 负 责 人 汤 姆·肯 道 尔

（Tom Kendall）则表示：“现在需要调整对金价的

预期，是时候该想想金价在危机前的水平了。当

时，黄金在每盎司 1100 美元至 1150 美元这一区间

波动。”

汤 姆·肯 道 尔 还 指 出：“ 从 过 去 的 两 三 年 来

看，投资者的担忧（无论是对通胀的担忧，还是

对 欧 元 区 解 体 的 担 忧）很 大 程 度 上 有 所 缓 解 。

这 就 意 味 着 继 续 持 有 黄 金 的 理 由 变 得 不 那 么

充分。”

大妈不再盲目抄底

虽然黄金价格又创新低，但是中国大妈们此

次理智了很多，再没有出现 4 月份时斥资 1000 亿

元抢购 300 吨黄金，与美国金融业对赌黄金涨价的

冲动。

全国商业信息中心披露的数据也证实了黄金

销售已逐渐恢复平静。2013 年 5 月，全国 50 家重

点大型零售企业零售额同比增长 10.6%，较上月回

落 5.2 个百分点，与上年同期相比略有提升。与金

银珠宝零售额 4 月同比大幅增长 105.1%相比，5 月

零售额同比增长 29.3%，明显出现回落，对整体销

售增长的贡献也降至 33.6%。

记者从周大福黄金销售人员处了解到，这几

天，金价又下跌了许多，与最高价 485 元/克相比更

不能同日而语，但是，现在买黄金的人远比四五月

份少，不少顾客可能都在观望。“4 月中旬那次的抢

金潮释放了中国消费者对黄金的购买需求，如今

金价还是一跌再跌，但对消费者的心理刺激却不

一样了，他们显然希望价格更低一点。”这位销售

人员对记者表示。

业内人士表示，从长期来看，黄金仍是保值增

值的有效工具，投资者可在低位时适当买入实物

金，当金价跌至 1200 美元/盎司附近时便是抄底的

好时候。

金价还在跌 中国大妈很淡定

铁矿石价格低位徘徊 国际巨头瘦身自救

宏观经济回暖迹象不明显，煤炭需求增长十

分缓慢，如今的中国煤炭企业正面临着“冷雨夜”。

最新一期太原煤炭交易综合价格指数报收

101.17 点，再跌 0.99 点。

而快速增长的煤炭进口量无疑令国内煤炭市

场雪上加霜，致使许多中小煤企出现了资金链断

裂的现象。

煤价探底

山西太原煤炭交易中心公布的最新数据显

示，动力煤指数 95.71 点，下跌 1.13 点；炼焦煤指数

89.40 点，下跌 0.53 点；喷吹煤指数 108.16 点，下跌

0.26 点；化工煤指数 153.39 点，下跌 2.79 点。

煤炭市场总体孱弱。今年第一季度，煤炭全

行 业 销 售 收 入 同 比 下 降 2.6% 。 自 2001 年 以 来，

煤炭行业销售收入同比首次下降。煤炭市场的

不景气连累了山西、内蒙古、河南等产煤大省的

财政收入，其中，山西省和内蒙古自治区鄂尔多

斯市的财政收入均出现负增长。山西省第一季

度财政收入同比负增长 2.4%；煤炭行业上缴税费

同比减少 20.30 亿元，减幅达 7.02%；工业利润同

比下降 51.8%。

而往年“迎峰度夏”对煤价的拉动作用也不复

存在。在经济下滑和需求不足的背景下，业内人

士普遍对煤炭市场的孱弱表现表示无奈。今年前

4 个月，全社会用电量增速仅为 4.8%（2012 年全社

会用电量增速为 5.5%）。同时，今年水电发电量

保持高速增长的势头，水电对火电的挤出效应继

续增大，这使国内煤炭的有效增长缓慢。卓创资

讯煤炭行业分析师刘冬娜表示，后市，煤价弱势运

行依旧是大概率事件。

进口煤价低 影响大

据记者了解，目前，澳大利亚、印尼、俄罗斯和

南非到中国南部的 5500 大卡动力煤价格已经跌

破 81 美元/吨，报 80.75 美元/吨。美国、哥伦比亚

5500 大卡低硫煤到中国的到岸价也跌破 81 美元/

吨，更有望以 80 美元/吨的价格成交。

这无疑使国内煤炭市场雪上加霜。目前，国

际煤炭市场呈现供大于求的局面，国际市场动力

煤吸引中国东南沿海地区耗煤企业大量采购。进

口煤的涌入挤占了国内动力煤很多市场。相关数

据 显 示，今 年 前 4 个 月，中 国 净 进 口 煤 炭 1.06 亿

吨，同比增长 28.1%，预计 2013 年的煤炭进口量仍

将保持高位。

河 北 宣 兴 煤 矿 的 工 作 人 员 对《中 国 贸 易

报》记 者 表 示，国 际 煤 炭 价 格 持 续 走 低，对 国 内

煤 企 冲 击 很 大 ，这 使 得 国 内 煤 毫 无 竞 争 力 ，并

迫 使 国 内 煤 炭 价 格 走 低，以 有 效 抗 衡 国 际 煤 炭

的 冲 击。

同时，由于国际煤炭价格走低，国内许多中小

煤炭企业资金链受到严峻考验。业内人士透露，

伴随着煤价的持续下跌和库存的高企，部分中小

煤炭开采企业和贸易商流动资金不断减少。而需

求低迷已经开始倒逼部分企业停产。

有统计数字显示，2013 年第一季度，国内 43

家煤炭开采类上市公司经营活动产生的现金流量

净额约 186 亿元，较去年同期的 332 亿元大幅下滑

44%。上述煤企工作人员对记者表示，此前，煤企

的煤是不愁卖。现在，由于经济形势不明朗以及

进口煤的冲击，煤炭企业只能“低三下四”地求企

业买煤，煤企赊账的问题十分普遍。

进口煤的冲击，也引起了相关部门的重视。

日前，国家能源局下发《商品煤质量管理暂行办

法（征求意见稿）》，拟提高进口煤炭质量标准和

进口商门槛，减少进口煤对国内市场的冲击。

生意社煤炭市场分析师罗秀满认为，进口标

准修改后将低卡煤的限制要求放宽，但对进口煤

的影响很小，因此，煤炭企业的心情也从之前的欢

欣鼓舞转为比较冷静。“政府不会过多地帮助煤炭

企业或是电力企业，最多就是帮煤炭企业渡过眼

前的难关而已。”罗秀满说，“ 以后的路还靠这些

企业自己走。”

煤价探底 企业面临“冷雨夜”


