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■ 本版撰文 本报驻沙特特约记者 张瑛平

受到积极稳定的经济前景的鼓舞，沙特

企业家在进行投资决策时，更愿意承担风

险。当被问及何种资产可能提供最佳中期投

资回报时，绝大多数受访者指向股票市场。

与去年相比，投资者对利用盈余资金投

资高风险项目的接受程度明显提高。认为

股票是最佳中期投资产品的企业家比例从

2010 年第四季度的 43.9%攀升到 71.5%，而

2010 年第三季度该数字只有 15.4%。调查结

果显示，沙特企业家认为股票市场上扬的趋

势将会继续。74.7%的受访者认为未来 6 个

月内沙特股票市场将进一步发展，比 2010 年

第四季度的 34.5%高出将近一倍。

石化类、银行类股票是最佳投资对象

调查显示，多数受访企业家认为石化

类、银行类股票是最佳投资对象。

2010 年第四季度，沙特石化类股票飙升

了 15.6%，2010 年全年涨幅超过 20%，业绩远

远好于其他股票。据了解，石化巨头沙特基

础工业公司（萨比克）的经营状况与石油市场

联系紧密，是影响沙特石化类股票的重要因

素之一。根据萨比克官方公布的数据，2010

年，该公司净利润达 215.9 亿里亚尔（约合

377.8 亿元人民币），比上一年度增长 138%。

预计 2011 年净利润可达 240 亿里亚尔至 250

亿里亚尔（约合 420 亿元至 437.5 亿元人民

币）。萨比克良好的财务表现、一直处于高位

的油价、亚洲市场石油需求上涨的预期均预

示着 2011 年石化类企业将有出色的经营业

绩。因此，51.4%的受访企业家将石化类股票

列为投资首选。

与此同时，投资者也敏锐地观察到，由

于银行业采取了更加稳健的政策预防坏账，

并将逐渐增加房贷发放量，银行业绩将提

高。有 42.9%的受访者认为银行类股票是最

佳投资对象。2010 年，沙特银行类股票指数

上升了 7%，略低于综合指数的表现。大部

分受访者预计，在 2010 年第四季度下跌了

2.2%之后，银行类股票有上行潜力。此外，

认为电信业股票为最佳投资选择的受访者

比 例 由 2010 年 第 四 季 度 的 6.7% 降 低 到

2.4%，选择投资水泥的企业家由之前的 2.8%

降低到 2.3%。

部分投资者对房地产行业心存顾虑

同时，由于部分投资者对 2011 年房地产

行业的表现心存顾虑，仅有 21%的受访者认

为房地产是最佳投资领域，数量明显少于

2010 年第四季度。沙法银行最新的房地产

调查报告显示，沙特主要商业用地的价格在

2008 年下半年到 2010 年上半年之间暴跌了

17%。到 2010 年下半年，虽然比上半年平均

增 长 了 1.6% ，但 仍 然 比 2009 年 同 期 低

5.2%。在 2011 年第一季度的企业家信心调

查报告中，49.4%的受访企业家认为未来半

年内沙特房地产价格将上涨，高于 2010 年第

四季度 38%的调查结果。然而，仍然有相当

一部分人预计房地产价格将下跌，占所有受

访者的 39.8%。仅 10.8%的受访者认为房地

产价格不会发生变化。这一结果表明，有关

楼价的疑虑将在 2011 年继续存在。

高风险投资更受追捧

有关债权和库存现金的调查结果清晰

地显示出，沙特企业更愿意选择高风险高产

出的投资方式。最近的调查中，没有一位受

访者认为未来半年内现金会产生最大回报，

而 2010 年第三季度，出于对欧元区债务危机

的担忧，有 48%的受访者认为现金最安全。

与此同时，与 2010 年第三季度 21.7%和第四

季度 10.9%的调查结果相比，2011 年第一季

度的调查中只有 7.5%的受访者将债权列为

最佳投资方式。

作为全球最大的石油储备国，沙特国

家收入的 85%来自于石油出口，因此，石

油价格的波动对整个国民经济影响显著，

也会直接作用于沙特企业家对经济走势

的预期和信心。据沙法银行近期发布的

2011 年第一季度沙特企业家信心调查显

示，76.7%的受访企业家认为未来半年内

沙特经济将“大幅好转”。这是自 2009 年

首次开展此项调查以来，沙特企业家最好

的宏观经济展望，反映了其对石油价格的

乐观情绪。44%的企业家预计，未来 6 个

月内石油价格将介于每桶 90 美元到 100

美元之间，同时，认为油价会在每桶 80 美

元到 90 美元之间波动的占 37%。

沙法银行的这项调查在 2010 年 12 月

23 日至 2011 年 1 月 8 日之间开展。受访

者包括沙特金融、房地产、建筑、信息技

术、石化、旅游、广告和法律事务等各领域

的高层企业家和管理人员。该调查结果

显示，2011 年第一季度，沙特企业家信心

指数上升到 101.3 点，远高于去年同期的

99.4 点 ，比 2010 年 第 四 季 度 也 高 出 1.1

点。在油价持续处于高位的背景下，沙特

企业家对未来 6 个月时间内的石油价格

充满信心，认为国内消费需求回升将带动

企业实现业绩的健康增长。此外，海湾地

区和亚洲的需求也将有助于沙特经济的

发展。沙特各银行将改变 2010 年对信贷

业务的谨慎态度，提高贷款发放量，进而

促进企业的投资和发展。

宏观经济持续发展

当 2010 年第三季度欧元区债务危机

笼罩金融市场的时候，绝大部分受访企业

家预计油价会下跌到每桶 75 美元以下，

这种悲观情绪直接影响到沙特企业的财

务状况和招聘计划，并导致投资前景黯

淡。2010 年第四季度，考虑到全球经济复

苏的不稳定性，仍有将近 26%的受访企业

家对石油价格走势持谨慎态度，预计油价

不会超过每桶 75 美元。然而，随后两个

月，石油价格不断攀升，2010 年 11 月平均

油价每桶 84 美元，12 月平均油价每桶 89

美元，彻底打消了外界对石油价格的顾

虑。在 2011 年第一季度的调查中，仅有

3%的受访者认为未来半年内油价可能低

于每桶 75 美元。

在强劲石油价格的作用下，2010 年

沙 特 财 政 盈 余 达 1085 亿 里 亚 尔（约 合

1898.75 亿元人民币）。高油价使沙特政

府得以将外汇资产补充到 16000 亿里亚

尔（约合 28000 亿元人民币）以上，达到全

球金融危机爆发之前的水平。这为沙特

政 府 2011 年 5800 亿 里 亚 尔（约 合 10150

亿元人民币）的高额政府开支提供了足

够的空间。全球金融危机爆发以来，政

府开支一直对推动本国经济增长发挥着

巨大作用。在高额政府开支的作用下，

沙特商界相信 2011 年经济复苏的态势将

得以延续，加之对油价的乐观预期，所有

受访企业家均表示，未来 6 个月内沙特

的宏观经济将有积极表现，其中有 76.7%

的 受 访 者 认 为 沙 特 经 济 将 有“ 很 大 改

善”，比 2010 年第四季度 41.9%的调查结

果高出将近一倍。

不过，通货膨胀仍将是沙特面临的重

大问题。2010 年 8 月，沙特通货膨胀率攀

升至 6.1%，达 18 个月内的最高值。之后，

通胀率虽然稍有缓解，但全年平均通胀率

仍处在 5.4%的高位。2011 年，在全球食

品价格上涨的压力下，沙特国内的食品通

胀率将继续保持高位。但是，业内人士预

计，由于房屋租金通胀的预期相对较低，

整体通胀压力可能得到轻微缓解。在最

新的调查中，认为通胀会加剧的受访者从

2010 年 第 四 季 度 的 57% 减 少 到 41.3% ，

21.3%的受访者认为通胀将保持在现有水

平，另外 37.4%的受访者认为未来半年内

通胀会有所缓解。

沙特企业家普遍认为，经济增长并不

会带来较大价格压力。调查结果也显示

出沙特企业家并不担心美元波动会加剧

进口通胀压力。再加上，最近美元兑换欧

元和其他货币的汇率有所上涨，打消了有

关沙特政府可能重新调整货币政策的疑

虑。在所有受访者中，90.7%认为未来半

年内沙特不会改变里亚尔与美元的固定

汇率。

企业发展前景良好

与 2010 年第四季度 51.4%的调查结

果相比，2011 年第一季度有 80.1%的受访

企业家期待未来 6 个月内企业业绩能够

实现健康增长。该数字是自 2009 年第三

季度开展该调查以来最高的，也反映了沙

特企业家对更广泛的经济复苏的乐观情

绪。75%的企业负责人预计，自己企业的

盈利将增加，23.9%的受访企业家认为将

维持现状，只有 0.9%的受访企业家认为利

润可能下降。调查结果显示，在经历了过

去两年多时间的艰难发展之后，沙特企业

家认为未来 6 个月是实现企业转变和发

展的决定性时期。许多人计划提高产品

价格，增加库存，为更强烈的消费需求做

准备。

许多企业家对国内需求回升充满信

心并计划在未来半年内提高产品价格，这

一 人 群 占 所 有 受 访 者 的 39.1% 。 同 时 ，

32.1%的受访企业家持谨慎态度，表示将

保持价格不变。与 2010 年第四季度 20%

认为涨价、54.6%认为保持价格不变的调

查结果相比，持谨慎态度的企业家比例明

显降低。在被问及未来半年内库存问题

时，超过半数的受访者称将提高库存，明

显高于上一季度 37.2%的调查结果。增加

库存是企业预计国内购买力上升的标志

之一，同时也预示着 2011 年沙特进口量

可能扭转 2010 年的颓势而有所增加。

不过，由于国内投资和私人消费复苏

步伐缓慢，仍然有相当一部分受访者，尤

其是私营企业家持谨慎态度。27.3%的受

访者表示将减少库存。这一数字虽然小

于上一季度 31.3%的调查结果，但仍显示

出部分企业家的顾虑。同时，在人员招聘

方面，沙特企业也表现得非常慎重。虽然

没有任何受访者表示计划裁员，但是，有

计划未来半年内保持人员编制不变的企

业超过半数以上。而表示未来半年内计

划招聘新员工的受访企业从 2010 年第四

季度的 54.9%骤减至 29%，创下了一年多

以来最低的调查结果记录。沙特企业家

信心虽然上涨，但是顾虑仍然存在。

尽管存在顾虑，但是绝大部分受访

企业家预计海湾地区和亚洲的需求将有

助于沙特经济实现积极发展。 72.5% 的

受访者计划在未来半年内提高产量，是

一年以来最高的调查数据。这也标志着

在过去一年半时间内不断推迟新投资计

划的沙特私营部门希望重新开始融资和

发展。

银行将增加贷款发放量

与此同时，沙特企业家寄希望于持续

的政府开支在 2011 年筛选出大量项目，

从而进行融资交易。他们预计私营企业

将在未来几个月内重新进入扩张期，这意

味着企业需要银行提供部分资金支持。

根据沙特货币署的最新数据，2010 年

11 月份，沙特金融机构对私营部门的债

权增长率仅为 3.7%。这一数据既显示出

金融机构对贷款发放的谨慎态度，也反映

了沙特企业投资新项目所面临的阻力和

困难。去年信贷行业的惨淡发展让人很

难想象 2011 年沙特银行对私营部门的借

贷情况会有实质性好转。

虽然如此，从 2010 年第四季度开始，

沙特企业家对银行贷款的预期开始出现

明显好转。第四季度认为银行贷款态度

“非常好”的受访者从上一季度的 5.1%增

加到 11.5%，到 2011 年第一季度，该数字

更是上升到 33.5%。在最近的调查结果

中，将近一半的受访者将银行贷款态度描

述为“很好”，几乎是 2010 年第四季度的

两倍，沙特企业家对银行信贷业务的预期

与一年之前相比出现了巨大转变。同时，

低利率的客观背景也将继续成为支持贷

款的主要因素。65.4%的受访企业家认为

未来半年内关键利率不会发生变化，比上

一季度增长近 10%。认为利率有可能上

升 10 个到 20 个基点的企业家仅占全部受

访者的 7.4%。

沙特货币署官员近日也发表评论表

示，沙特银行将于 2011 年增加贷款的发

放量。随着银行对信贷业务谨慎态度的

改变，贷款发放量将于 2011 年有所增加，

进而促进企业的投资和发展。

沙特企业家投资首选股票市场

编者按：石油价格是沙特经济信心的重要参数。沙特法国银行（以下简称沙法银行）近期发布的 2011 年第一季度沙特企业家

信心调查显示，80%的受访者预计未来半年内石油价格将保持在每桶 80 美元以上，44%的受访者认为油价可能高于每桶 90 美元。

对石油价格的乐观情绪带动企业家信心指数不断攀升，76.7%的受访企业家认为未来半年内沙特经济将“大幅好转”。沙特企

业家对未来经济的发展持乐观态度，认为消费需求的稳步回升将带动企业业绩的增长和融资机会的增加。

此外，由于沙特股票利润与油价波动等因素息息相关，在石油价格走势积极的情况下，更多的投资者趋向于持有股票。调查

显示，多数受访企业家认为石化类、银行类股票是最佳投资对象；部分受访企业家对房地产行业心存顾虑；沙特企业更愿意选择高

风险高产出的投资方式。

沙特经济发展前景乐观
企业家信心指数攀升


